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   چکیده
در تحقـق اهـداف    ییبسـزا  تی ـو مرتبط با آن بـوده کـه اهم   سکیر تیریاز مد یبخش جدانشدن یداخل يها کنترل
کـاهش   ياقتصـاد  يهـا  مربوط بـه بنگـاه   سکیباشند، ر تر يقو یداخل يها دارد. هر اندازه کنترل ياقتصاد يها بنگاه

 سـک یر فیضـع  ی. کنتـرل داخل ـ ابـد ی یم ـ شیزاهـا اف ـ  آن ییاز منابع موجود کارا تر حیو به خاطر استفاده صح افتهی
است  يندیفرا سکیر تیری. مدشود یم ياقتصاد يها بنگاه یورشکستگ داده و منجر به شیرا افزا ياقتصاد يها بنگاه

و  ياقتصـاد  يهـا  بنگـاه  يراهبردهـا  نیتا در تـدو  شود یم یکارکنان طراح ریو سا تیریمد ره،یمد ئتیه يکه از سو
به  یابیاز دست یمعقول نانیکند تا اطم ییرا شناسا ها سکیشده باشد و بتواند ر مؤثر واقع القوهب يدادهایرو ییشناسا

بر چارچوب کوزوو که هر سازمان باید بـه فراخـور شـرایط      هیمقاله با تک نی. ادیمؤثر فراهم نما ياهداف بنگاه اقتصاد
 يبـرا  نـه یبه یداخل ـ يها ها و اعمال کنترل سکیبر ر تیرینقش مد یخود نسبت به استقرار آن گام بردارد، به بررس

بنگـاه   71از  قی ـ. نمونـه تحق پـردازد  یم ـ یمـال  يهـا  با استفاده از نسـبت  ياقتصاد يها بنگاه یورشکستگ ینیب شیپ
 1401-1391 یدوره زمـان  یعنوان نمونـه کنتـرل در ط ـ   ورشکسته به ریغ يبنگاه اقتصاد 71ورشکسته و  ياقتصاد
مـدیریت بـر   مـؤثر و   یداخل ـ يهـا  مقاله نشان داد که بـا اسـتقرار کنتـرل    نیدر ا ها یبررسشده است. نتایج  لیتشک
 نی. همچن ـکنـد  یم دایکاهش پ یکرده و خطر مربوط به ورشکستگ دایافزایش پ ياقتصاد يها ارزش بنگاه ها، سکیر
و عـدم   هـا  سـک یعـدم مـدیریت بـر ر    نیب يتفاوت معنادار توان ینشان داد م رهیتک متغ يها حاصل از آزمون جینتا
 نیمشاهده نمود. ا یاز وقوع ورشکستگ شیپ یورشکسته و نمونه کنترل يها مؤثر در بنگاه یداخل يها کنترل ستمیس

در  یبینـی ورشکسـتگ  -. مدل پیشرسد یبه حداکثر مقدار خود م یپنج سال قبل از ورشکستگ یتفاوت در بازه زمان
و عـدم   سـک یر شیاز افـزا  تـوان  یشده است نشان داد کـه م ـ  ک ساختهیلجست ونیمقاله که با استفاده از رگرس نیا

را بـه شـکل     عملکرد مدل ریمتغ نیاستفاده نمود و ا یکننده ورشکستگ ینیب شیپ ریعنوان متغ به یداخل يها کنترل
  .بخشد یبهبود م يمعنادار
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Abstract  

nternal controls are an integral part of risk management Very important in realizing the goals of 
companies has it. The stronger the internal controls are, the risk related to economic enterprises will 

decrease and their efficiency will increase due to the more correct use of available resources. On the 
other hand, weak internal control increases the risk of economic enterprises and leads to bankruptcy of 
economic enterprises. Risk management is a process that the board of directors, management It is 
designed to formulate the strategies of companies enterprises and identifying potential events and to be 
able to identify risks in order to provide a reasonable assurance of achieving the goals of an effective 
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economic enterprise. This article, relying on the framework of Kosovo, which every organization 
should take steps to establish according to its own conditions, examines the role of management on 
risks and applying optimal internal controls to predict the bankruptcy of economic enterprises using 
financial ratios. The research sample consists of 71 bankrupt economic enterprises and 71 non-
bankrupt economic enterprises as a control sample during the time period of 2011-2014. The results of 
the investigations showed that with the establishment of effective internal controls and risk 
management, the value of economic enterprises increases and the risk of bankruptcy decreases. Also, 
the results of univariate tests showed that there is a significant difference between the lack of risk 
management and the lack of effective internal control system in bankrupt companies and the control 
sample before bankruptcy. This difference reaches its maximum value in the period of five years 
before bankruptcy. The bankruptcy prediction model, which was built using logistic regression, 
showed that increased risk and lack of internal controls can be used as predictors of bankruptcy, and 
this variable significantly improves the performance of the model. 
 
Keywords: Risk Management, Internal Controls, Logistic Regression, Bankruptcy, Financial Ratio. 

 مقدمه - 1
 نـدها، یاز فرا يا به مجموعـه  1 یداخل يها کنترل

که توسـط   شود یاطلاق م ییها و روش ها استیس
بنگــاه  تیــحاکم يو کارکنــان بــر مبنــا تیریمــد
حاصـل شـود    نـان یتا اطم شود یو اجرا م یطراح

بالقوه و بالفعـل   يدهای، مخاطرات و تهد2 سکیر
و اهـداف آن   داکردهیکاهش پ ياقتصاد يها بنگاه
اهـداف   نی ـ. اشود یمؤثر و کارا محقق م تصور به

 نیتضم ات،یعمل یو اثربخش ییکارا شیشامل افزا
 تی ـو رعا یمـال  يهـا  صحت، کامل بودن گـزارش 

ها نقش  کنترل نیو مقررات مربوطه است. ا نیقوان
ــح ــادیدر ا یاتی ــ ج ــن و پا طیمح ــام ــرا داری  يب
عنـوان   کرده و به فایها ا بنگاه ياقتصاد يها تیفعال
 سـک یر تیریو مؤثر بر مـد  یاصل ياز ابزارها یکی

هـا و کـاهش مخـاطرات     ، بهبود عملکـرد بنگـاه  3
داشته و با  4 یاز ورشکستگ يریو جلوگ ياقتصاد

 یابیو ارز ییبه شناسا افته،یساختار یارائه چارچوب
مناسب کمـک   یاقدامات کنترل يو اجرا ها سکیر
 .دینما یم

از  یق ـیهنـوز درك جـامع و دق   نکهیا رغم یعل
و نقش  یداخل يها کنترل یعوامل مؤثر بر اثربخش

ــاهش ر آن ــا در ک ــزا ســکیه ــامن شیو اف در  تی
] امـا بـا   1وجود ندارد؛ [ رانیا ياقتصاد يها بنگاه

 ر،ی ـاخ يهـا  در دهه ياقتصاد عیرشد و توسعه سر
نقـاط   ریهماننـد سـا   ران،یدر ا ياقتصاد يها بنگاه
عـدم   نـه یدر زم يمتعـدد  يهـا  بـا چـالش   انجه

و عـدم   یداخل ـ يهـا  کنتـرل  يها ستمیاستقرار س

، عـدم  6 يرتجاریو غ 5 يتجار سکیبر ر تیریمد
عوامـل   نی ـمواجه هستند کـه ا  داتیو تهد تیامن
هـا   بنگـاه  يبر عملکرد و بقـا  يادیز یمنف راتیتأث

ها شده  از آن ياریبس یکستگداشته و موجب ورش
، 7 ی: مـال يهـا  سـک یشامل ر ها سکیر نیاست. ا
ــاق کیاســتراتژ ،یاتیــعمل ــ یو انطب کــه  شــود یم

 یتیریهـا و اقـدامات مـد    کنتـرل  ازمنـد یهرکدام ن
 هستند. یمناسب

در بهبـود   يدی ـنقـش کل  یداخل ـ يهـا  کنترل
و  يها و کـاهش مخـاطرات اقتصـاد    عملکرد بنگاه

 ،ییداشـته و بـه شناسـا    یاز ورشکستگ يریجلوگ
مختلــف کمــک  يهــا ســکیر تیریو مــد یابیــارز
ضمن کـاهش   یداخل يها . استقرار کنترلکند یم
 ياقتصــاد يهــا تیــمــرتبط بــا فعال يهــا ســکیر

هـا   آن يداری ـت و پای ـامن شیها، باعـث افـزا   بنگاه
 ياقتصـاد  يها از بنگاه ياریبس حال، نی. بااشود یم

 يهـا  کنتـرل  يهـا  تی ـطـور کامـل از ظرف   هنوز به
امـر ضـمن    نیو هم ـ کنند ینم يبردار بهره یداخل
منجـر بـه    یاتی ـو عمل یمـال  يهـا  سـک یر شیافزا

 .]2[ شود یها م آن یورشکستگ
 تیریمـد  کپارچـه یچـارچوب   8نظر کوزوو  از

 ،یداخل ـ طیشامل مح ـ ياقتصاد يها بنگاه سکیر
 سک،یر یابیارز دادها،یرو ییاهداف، شناسا میتنظ

اطلاعات و  ،یکنترل يها تیفعال سک،یواکنش به ر
 ي. حال با توجه به اجزاشود یارتباطات و نظارت م

 یگرفت کـه کنتـرل داخل ـ   جهینت توان یم ادشدهی
ــدن  ــش جدانش ــکیر تیریمــد یبخ اســت و  س
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را  یبنگاه، کنترل داخل ـ سکیر تیریچارچوب مد
 يهـا  کنتـرل  کـه  نیا تیو درنها ردیگ یدر برم زین

باهم در ارتباط هستند و  سکیر تیریو مد یداخل
 .]3،4ها مشابه است [ آن ياز اجزا یبرخ

جـامع بنگـاه فراینـد     سـک یر تیریمد میمفاه
بـراي   ییهـا  يارزیابی ریسـک و طراحـی اسـتراتژ   

شناخت ریسک است که بـر اسـاس جـو مـتلاطم     
 افتهی ییسزا  به تیاهم ریاخ يها در سال ياقتصاد

بـه   يامر باعـث شـده کـه مؤسسـات تجـار      نیو ا
 يهـا  سـک یخـود در برابـر ر   يسـاز  منظور مصون
انجام دهند. شناسایی و  وجهت قابل یموجود اقدامات

جدید  يها کردیعنوان یکی از رو مدیریت ریسک به
هـا   است که براي تقویت و ارتقاي اثربخشی بنگـاه 

ریسـک بـا    یطـورکل  . بهردیگ یمورداستفاده قرار م
ینـان  عـدم اطم  ای ـمفهوم احتمال تحمل زیـان و  

 يبنـد  که انواع مختلـف و طبقـه   شود یشناخته م
 .]5متنوع دارد [
مسـائل در   نیتـر  تیاز بااهم یکی یورشکستگ

سطح جهان است که اقتصاد همه کشورها را تحت 
و  یاجتمـاع  يهـا  نهیخود قرار داده است. هز ریتأث

ورشکسـته بـه    يهـا  که شرکت ینیسنگ ياقتصاد
 زشیموجب انگ کنند، یم لیداران خود تحم سهام

 يبـرا  يمتعدد يها یشناس محققان در ارائه روش
ــ ــیب شیپـ ــتگو ینـ ــده اســـت [ یرشکسـ  .]6شـ

اي باسـتانی اسـت و بـه     تقریباً مقولـه  یورشکستگ
همین میزان هـم شـایع و ممکـن اسـت در یـک      

کوچـک کـه قـادر بـه ایفـاي       یفروش ـ مغازه خرده
خود نبوده و بـه ایـن دلیـل بسـته       تعهدات اجاره

و یا در یک شرکت تولیـدي   دیشود به وجود آ می
و کنتـرل بـر    تیریدلیل نداشتن مـد  بزرگ که به 

 – یداخل يها کنترل ستمیس داشتنن – ها سکیر
نبـود   –يحسـابدار  يهـا  سـتم یدر س تامنی ـ عدم

نـه رخ   مستمر سالا هاي زیان اینقدینگی مطلوب و 
 دهد.

بـه   یابیبـراي دسـت   ياقتصـاد  يهـا  همه بنگاه

کنند و عملیات خود را به  ریزي می موفقیت، برنامه
نمایند، اما  هایشان راهبري می سمت اجراي برنامه

به این هـدف دسـت    یابیها براي دست برخی از آن
زنند که بـه   آور و خطرناکی می سکیبه عملیات ر
رویدادي  یشود. ورشکستگ منتهی می یورشکستگ

داران، مـدیریت،   است که تـأثیر زیـادي بـر سـهام    
ــراد    ــایر اف ــتانکاران، مشــتریان و س ــان، بس کارکن

هم ازلحاظ اجتمـاعی و   نیگذارد بنابرا می نفع يذ
کشـد   هم ازلحاظ اقتصادي کشور را به چالش مـی 

در دنیــاي  یبینــی صــحیح ورشکســتگ پــیش .]7[
بر  تیریبسیاري بوده که با مدمالی داراي اهمیت 

 یداخلــ يهــا کنتــرل يبرقــرار شیو افــزا ســکیر
در خصوص امکان وقوع آن قبل از رخداد  توان یم

واسـطه آن، از   واقعی اطلاعات کسـب نمـوده و بـه   
پیامدهاي اقتصادي و اجتماعی کاسته و یـا حتـی   

 جلوگیري کنیم.
 کــه اســتشــده نشــان داده   انجــام مطالعــات

 بـه  نسـبت  تـر  کوچک و خصوصی اينوپ هاي بنگاه
 و بـوده  پذیرتر آسیب تر، بزرگ و باسابقه هاي بنگاه
در چنـد   .]8دارنـد [  يشـتر یب ورشکستگی امکان

اي در زمینــه  گســترده يهــا دهــه اخیــر پــژوهش
گرفتـه   بینی آن انجام خصوص پیش به یورشکستگ

که   شده یآن معرف يبرا بینی یشو چندین مدل پ
انـد.   هـاي زیـادي شـده    ها داراي موفقیت این مدل

هاي عمده این تحقیقات، تمرکـز بـر    یکی از ضعف
صـورت سـنتی در    است که بـه  9هاي مالی  نسبت
ــیش ــتگ  پ ــی ورشکس ــتفاده یبین ــده  اس ــد.  ش ان

ایراد اساسـی ایـن تحقیقـات عـدم      گر،ید عبارت به
صـورت   است کـه بـه   یتوجه به عوامل و متغیرهای

کننده شـرایط بحرانـی در    تواند منعکس میبالقوه 
در  یمـال  يهـا  شرکت باشد. وقوع اتفاقات و بحران

از  يادی ـز ریمقـاد  رفتن نیجهان و به سبب آن ازب
منابع باعث شد کـه مطالعـات در حـوزه سـلامت     

از موضــوعات  یکــیبــه  یو ورشکســتگ یمــال
و  شـــده لیاقتصـــاد تبـــد یاتیـــدار و ح پرطـــرف
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 گـذاران  هیسـرما  يبرا يادیز تیآن اهم ینیب شیپ
 یواسـطه ورشکسـتگ   کـه بـه   ییداشته باشد تا جا

دارنـد   يکمتـر  سـک یکـه ر  ییهـا  بتوان در بنگـاه 
  .ندینما يگذار هیسرما
 

 نهیشیبر پ يو مرور ينظر یمبان - 2
 پژوهش

در اصطلاح عبارت است از امکـان تفـاوت    سکیر
درصد) از بازده مورد  ای الی(برحسب ر یبازده واقع

گفتـه   یتیبـه وضـع   ،یمـال  تیریانتظار اما در مـد 
اسـت.   یاحتمال شامدهایکه در آن وقوع پ شود یم
 يهـا  مشخصـه  نیتـر  يدیاز کل یکی سکیر دهیپد

امـور   ،يگـذار  هیدر حوزه سرما میتصم يریگ شکل
 يهــا تیــو انــواع فعال یمــال يبــه بازارهــا وطمربــ

از سـه   ،يکتـب اقتصـاد   شتریاست. در ب ياقتصاد
 يهـا  عنـوان نهـاده   بـه  هیو سـرما  نیعامل کار، زم

تأمـل   ی. بـا کم ـ شـود  یبـرده م ـ  نـام  دی ـتول یاصل
 يکه سـه عامـل شـرط لازم بـرا     شود یمشخص م

 يزی ـچ دیتول ندیدر فرا یبوده اما شرط کاف دیتول
چنانچـه   گـر، ید عبـارت  . بهستین سکیجز عامل ر

 دکننـده یسه عامـل وجـود داشـته باشـد، امـا تول     
را متقبـل نشـود،    نـد یفرا نی ـا یاحتمـال  يها انیز

در  رو نی ـصـورت نخواهـد گرفـت. ازا    دی ـهرگز تول
عنـوان عامـل    بـه  سـک یمطالعات از عامل ر یبرخ

 .]9[ شود یم ادی دیتول ندیچهارم در فرا
عنـوان   بـه  سکیمفهوم ر يحسابدار اتیادب در
و  میمستق ریتأث ياست که دارا شده فیتعر دیتهد
بر دسـتاورد و اهـداف بنگـاه دارد. بـا      میرمستقیغ

 ،یدر کنترل داخل ـ سکیر یاساس تیتوجه به ماه
هــا منجــر بــه ظهــور مفهــوم  داده لیــوتحل هیــتجز
 ریی ـتغ ازمنـد یخواهـد شـد کـه ن    سکیر تیریمد

مـؤثر بـر    یاساس ـ طیارائـه شـرا   و يسبک رهبـر 
به اهداف  یابیبوده و باعث دست یداخل يها کنترل
 سـک یر تیریخواهد شد؛ مـد  یاثربخش طیدر شرا

 نی ـاست و بـا ا  تیریتوسط مد ییاجرا ندیفرا کی
بـه   یابیتا بتواند در دسـت  شود یم ییهدف شناسا

 ،یابی ـارز ،ییکه شـامل شناسـا   ها تیاهداف و فعال
 .]10مؤثر باشد [ سکیر ارشو گز سکیکنترل ر
و مداوم مـرتبط   کیستماتیس يندیفرا سکیر

 ياقتصـاد  يها خطرات بالقوه در بنگاه ییبا شناسا
 دهی ـبوده که تـاکنون رخ نـداده و قبـل از آنکـه د    

 نیتـر  مهـم  یطـورکل  بـه  نـد یفرا نی ـنشده اسـت. ا 
 ياقتصـاد  يهـا  در سطح بنگاه تیریمد تیمسئول

 یکنترل داخل ـ ستمیس یده سازمان دیاست که با
از  یکیکند.  ییان اجراکارکن يانمندسازتو يرا برا

 ياقتصـاد  يهـا  در بنگـاه  سـک یر تیریالزامات مد
ــه و پ   ــه ارائ ــد ب ــدیران ارش ــزام م ــال ــاز ادهی  يس

اســت.  یداخلــ يهــا کنتــرل نــهیبه يهــا ســتمیس
هـاي مـالی    نظـارت بـر صـورت    یداخل يها کنترل
نیازهـاي   کننـده  نتأمی منابع از یکی که را ها بنگاه

داران،  سـهام  ران،یمـد  کنندگان، دهاطلاعاتی استفا
ــان و ســا ــراد ذ ریکارکن ــرآورده  نفــع ياف اســت ب

با استفاده از اطلاعات منـدرج در   رانی. مدکند یم
گیـري را   ها، قدرت تصـمیم  هاي مالی بنگاه صورت

 یبنگاه را کاهش و از ورشکسـتگ  سکیافزایش و ر
ــاه اقتصــاد ــوگ يبنگ ــ يریجل ــد یم . یکــی از کنن
مالی، اسـتفاده   هاي صورت لیوتحل هیابزارهاي تجز

کـه   ییهـا  ها است. یکی از راه نسبت يریکارگ و به
ــا اســتفاده از اطلاعــات حســابداري و   مــی تــوان ب

ــبت ــره  نس ــه به ــالی ب ــاي م ــري مناســب از  ه گی
گذاري و جلوگیري از بـه هـدر    هاي سرمایه فرصت

اسـت.   یبینـی ورشکسـتگ   رفتن منابع کرد، پـیش 
]11 ،12[. 

تنها  نه یبینی ورشکستگ با پیش گذاران سرمایه
از ریسک سوخت شدن سـرمایه خـود جلـوگیري    

عنوان ابزاري براي کاهش ریسـک   کنند بلکه به می
کننـد. مـدیران    گـذاري اسـتفاده مـی    سبد سرمایه

موقع از خطـر   واحد تجاري نیز در صورت اطلاع به
اي بـراي   توانند اقدامات پیشگیرانه می یورشکستگ

همـواره   یخاذ کنند. ورشکسـتگ از آن ات گیريجلو
طیف وسیعی از جامعه را معطـوف بـه خـودکرده    

ارائــه تعریفــی دقیــق از  لیــدل نیاســت، بــه همــ
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هــاي درگیــر آن بســیار مشــکل اســت؛ امــا  گــروه
گـذاران،   توان مدعی شد که مـدیریت، سـرمایه   می

ــیش از    ــانونی پ ــاي ق ــا و نهاده ــتانکاران، رقب بس
گیرنـد   مـی  پدیـده قـرار   نی ـا ریسایرین تحت تـأث 

]13[.  
 

 سکیر تیریو مد یکنترل داخل -2-1
 یرشد تکامل یطور مداوم ط به ياقتصاد يها بنگاه

قــرار  هــا ســکیخــود در معــرض انــواع مختلــف ر
معمـولاً   سـک یاگرچـه ر  ن،ی ـ. علاوه بر ارندیگ یم

 ای بیمعنا که آس نیاست به ا یمنف يمعنا يدارا
خاص به  عیوقا ایاز رفتارها  یبرخ جهیدرنت يضرر

 يبـرا  یعنوان فرصت به تواند یاما م آورد، یوجود م
 زی ـدر تجـارت ن  تیبه موفق یابیو دست يمند بهره
طبـق اسـتاندارد    سکیاساس، ر  نیشود. بر ا یتلق
 کیــاز احتمــال  یبــیترک«بــه  ســک،یر تیریمــد
 .شود یم فیتعر» آن يامدهایو پ دادیرو

اسـت کـه    لیدل نیبه ا سکیر یبررس تیاهم
ــأث ــر  ریت ــه ــا ســکیاز ر کی ــه ه ــز ر (ب  ســکیج
محدود است و فقـط   يبر واحد تجار 10)یاتیعمل

 يریتأث یول کنند؛ یحوزه مرتبط را دچار لغزش م
ها دارد نامحدود بـوده   بر بنگاه یاتیعمل سکیکه ر
 تیمنجر به توقف فعال تواند یم یدر مواقع یو حت

از  یآگــاه لیــدل نیشــود. بــه همــ يواحـد تجــار 
تنهـا در حفـظ بلکـه در     نه سکیر حیصح تیریمد
نقـش دارد؛   زی ـبنگـاه ن  يبـرا  یارزش اضـاف  جادیا

 یاتی ـعمل سـک یر زانیبا مشخص شدن م نیبنابرا
را اعمـال کـرد.    یمناسـب  یکنتـرل داخل ـ  توان یم

 تیریو مــد ســکیاطلاعــات مربــوط بــه ر يافشــا
 کـه  یو درصـورت  است یرمالیغ يها از داده یکی آن

باشــد، ســهم  یانــدازه کــاف آن بــه يســطح افشــا
کـاربران   یافتی ـدر يهـا  در پردازش داده يا ارزنده

معتقدنـد کـه    گـذاران  هیکه سرما يا گونه داشته به
مناسب به آنـان   يدر انتخاب پرتفو سکیر يافشا

در بهبـود   یکـرده و نقـش مهم ـ   يا نـه یکمک به

 فـا یا سـک یر تیریبنگاه در مـد  ییو توانا تیشفاف
 یکنتـرل داخل ـ  تی ـفیک يدی ـنموده و از نکات کل
ــذا بنگــاه از  يشــتریب يکــه افشــا ییهــا اســت. ل

 یرا دارند، کنترل داخل سکیاطلاعات مربوط به ر
 .]14دارند [ يبالاتر تیفیباک

بنگاه  کی تیموفق يبرا یکنترل داخل تیاهم
اصـطلاحاً   ای ـمختلف  يها مدل یمشروط به طراح

 نکـه یاست. با توجـه بـه ا   یچارچوب کنترل داخل
در  يجــزء ضــرور ســکیکنتــرل ر يهــا تیــفعال

بنگـاه هسـتند، انتظـار     یچارچوب کنتـرل داخل ـ 
هـا، منجـر    بنگاه سکیر يها گزارش مؤلفه رود یم

در  .]15شود [ یداخل يها به کاهش ضعف کنترل
بخـش   کی ـبـه   سکیر تیریچارچوب مذکور، مد

از  یعنصـر اساس ـ  کی ـو  یاز کنترل داخل یاساس
 تیریاست. تمرکز مـد  شده لیوکار تبد حوزه کسب

بوده و هدف آن  سکیو کاهش ر نییبر تع سکیر
 يهـا  تیفعال یتمام به داریافزودن حداکثر ارزش پا

 دی ـخـوب با  یکنترل داخل ـ کی .]16بنگاه است [
 يها بنگاه در بخش کیرا که  يمتعدد يها سکیر

بـا آن روبـرو اسـت در     یاتیمراحل عمل ایمختلف 
ــنظــر بگ ــمیو مکان ردی ــد س ــرا یتیریم ــؤثر ب  يم
فـراهم کنـد    طیدر مح ـ سـک یاز بروز ر يریجلوگ

]17[.  
 
 یورشکستگ سکیر تیریمد -2-2

 یخـود سـع   يهـا  ياستراتژ يهنگام اجرا ها بنگاه
خـود را نسـبت بـه      یرقـابت  يها تیتا مز کنند یم

 سـک یر دیبا یرقابت تیمز نیرقبا بهبود بخشند. ا
را کــاهش و عملکــرد و ارزش آن را  یورشکســتگ

بـر   تیریبا مد  بنگاه لیدل نیدهند. به هم شیافزا
در نوع نگرش نسبت بـه   يارزشمند رییتغ سکیر
 سـک یر دی ـتا ثابت نما آورد یها به وجود م سکیر

کرد  ياز آن دور دیکه با يدیعامل تهد کیصرفاً 
] 18باشـد [  زیمنبع فرصت ن کی تواند ینبوده و م

بنگاه اتفاقات بالقوه را به دودسته  سکیر تیریمد
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کـه   ی. حـوادث کنـد  یم ـ میو فرصـت تقس ـ  سکیر
هستند که  ییها سکیدارند همان ر یمنف راتیتأث
 بی ـموجـب تخر  ای ـو  شـوند  یخلق ارزش م ـ نعما

هـا   و در مقابل فرصت شوند یارزش موجود بنگاه م
بـر   یمثبت ریهستند که تأث يا احتمال وقوع حادثه

هـداف، خلـق ارزش و حفـظ ارزش    بـه ا  یابیدست
جامع بنگاه  سکیر تیریمد ندیدارند. در فرا یفعل

 یاتیــعمل يهــا ســکیر تیریمــد يبــرا یاز فنــون
 شود که مراحل آن عبارت است از؛ یاستفاده م
 يبنـد  رتبـه  ،یاتی ـعمل يهـا  سـک یر ییشناسا

 ماتیو اتخــاذ تصــم شــده ییشناســا يهــا ســکیر
هرحـال   بـه . هـا  سـک یر نی ـمناسب در برخورد با ا

جـامع بنگـاه بـه دنبـال      سـک یر تیریمـد  ندیفرا
 یاتی ـعمل يهـا  سـک یکاهش ر يبرا یفنون ياجرا

و عملکـرد   ییکارا شیباعث افزا تیاست که درنها
  .]19[ شود یبنگاه م
 

 یداخل نهیشیپ -2-3
 یبـه بررس ـ  ی] در پژوهش ـ2و همکـاران [  يغفار

 يو ارائه الگو يریکارگ ها با به بنگاه سکیکاهش ر
پرداختنـد.   یداخل ـ يهـا  مربوط بـه کنتـرل   نهیبه
 ،يا حرفـه  ينشان داد کـه از منظـر نهادهـا    جینتا

و مقـررات حـاکم، التـزام     نیهمچون: قوان یعوامل
نظام  ،ییبه پاسخگو ییاجرا يها مسئولان دستگاه

ــابدار ــال يو گزارشـــگر يحسـ ــ یمـ  نیو همچنـ
از منظــر   زیـ ـکنتــرل و نظــارت و ن  يهــا روش

چـون   یعـوامل  یکنندگان از اطلاعات مـال  استفاده
از هرگونه اختلاس  يریدرازمدت، جلوگ يسودآور

ــب، ته ــو تقل ــزارش هی ــا گ ــال يه ــد یم  یتیریو م
 تی ـفیاثرگـذار بـر ک   یبه عنـوان  تواند یم ر،یاتکاپذ

 يهـا  بنگـاه  سکیکاهش ر نظورم به یکنترل داخل
  باشد. ياقتصاد
بـه   يگریپژوهش د ] در3و همکاران [ يغفار
 یداخلــ يهــا عوامــل مــؤثر بــر کنتــرل یــیشناسا

با ارائه  ياقتصاد يها بنگاه سکیمنظور کاهش ر به
پـژوهش   نی ـا جیها پرداختند. نتـا  آن نهیبه يالگو

 یبـا بـار عـامل    سـک یر یابینشان داد که عامل ارز
ها و اطلاعات بـا   و عامل گزارش نیبالاتر 670/16
 یاثر بر کنترل داخل ـ نیتر نییپا 451/7 یعامل ربا

 ها را داشته است. بنگاه سکیبه منظور کاهش ر
 يمحسـن محمـد   دیو س ـ یکردستان غلامرضا

 یداخل ـ يها کنترل یاثربخش ی] به بررس9نسب [
 یمــال يهــا در مــتن گــزارش ســکیر يبــر افشــا

بـا   ییهـا  شـرکت  دهد ینشان م ها افتهیپرداختند. 
ــتمیس ــرل داخلـ ـ س ــع یکنت ــه   فیض ــبت ب نس

کارآمـد، سـطوح    یبـا کنتـرل داخل ـ   ییهـا  شرکت
 گــزارشرا  یمتنــ ســکیر ياز افشــا يتــر نییپــا
 يها ضعف کنترل يتکرار ادوار نی. همچنکنند یم

سـطح   يآن منجر به افشا یو انتشار عموم یداخل
 .شود یم رانیتوسط مد سکیاز ر يبالاتر

ــه بررســ20و همکــاران [ یعباســ ــأث ی] ب  ریت
 ینــدگیبــر مشــکلات نما یکنتــرل داخلــ ســکیر

 سکیر دهد یپژوهش نشان م يها افتهیپرداختند. 
مثبـت   ریتأث یندگیبر مشکلات نما یکنترل داخل
 دارد. يو معنادار
] در تحقیــق خــود بــا عنــوان 21[ زاده رســول

 بینـی  بررسی کـاربرد مـدل آلـتمن بـراي پـیش     «
در بـورس   شـده  رفتـه پذی هاي شرکت ورشکستگی
– z« یدار تهران با استفاده از مـدل اصـل  اوراق بها

score «    به بررسی کاربرد مـدل آلـتمن طـی دوره
% عـدم  92چهارساله پرداخت و توانست بـا دقـت   

 ها شرکت ورشکستگی% 81 تورشکستگی و با دق
 ».نماید بینی پیش را

ــرج ــردي [ فـ ــان22زاده دهکـ ــه ] در پایـ  نامـ
کـاربرد الگـوریتم   «ارشد خود با عنوان  کارشناسی

 بـه  »ورشکستگی بینی پیش يژنتیک در مدل بند
ــه  ورشکســتگی بینــی پــیش بــراي مــدلی ارائ
در بـورس اوراق بهـادار    شـده  رفتهپذی هاي شرکت

شـرکت   72تهران پرداخته است. نمونه وي شامل 
ورشکسته بـود. مـدل    رشرکت غی 72ورشکسته و 

هـاي نمونـه را    ت% شـرک 94وي توانست با دقـت  
 .نماید بندي درست طبقه
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] در تحقیق 23رودپشتی و همکاران [ رهنماي
 بینی هاي پیش بررسی کاربرد مدل«خود با عنوان 
ــتگی ــتمن ورشکس ــالمر و آل ــرکت در ف ــاي  ش ه

بـه  » در بـورس اوراق بهـادار تهـران    شـده  رفتهیپذ
مقایسه نتایج این دو مدل پرداختند. نتایج تحقیق 

ها نشان داد، بین این دو مدل تفاوت معناداري  آن
 بینـی  دارد و همچنین مدل آلتمن در پـیش  دوجو

 عمـل  فـالمر  مـدل  از تـر  کارانه محافظه درماندگی
 .کند می

] در تحقیـق خـود بـا    24و همکـاران [  مکیان
 مصـنوعی  عصـبی  هاي مقایسه مدل شبکه«ان عنو
و تحلیل تمیـزي   کلجستی رگرسیون هاي روش با

 مقایسـه  بـه  »ها شرکت ورشکستگی بینی در پیش
 طی دیگر روش دو با مصنوعی عصبی شبکه مدل
 شامل تحقیق نمونه. پرداختند 1386-1374 دوره
ت غیر ورشکسته شرک 40 و ورشکسته شرکت 40

ها نشان داد که مدل شبکه  آناست. نتایج تحقیق 
عصبی مصـنوعی در مقایسـه بـا دو روش آمـاري     

 دیگر از دقت بالاتري برخوردار است.
] در تحقیـق خـود   25نژاد و اسکندري [ یفدائ

بینـی   طراحی و تبیـین مـدل پـیش   «تحت عنوان 
ــورس اوراق بهــادار  ورشکســتگی شــرکت هــا در ب

بـازار  هـاي   نشان دادند که استفاده از داده» تهران
بینی ورشکستگی مؤثرتر از اسـتفاده از   براي پیش

 هايداده از زمان-هم استفاده یا و مالی هاي نسبت
 که مدلی همچنین و است مالی هاي و نسبت ارباز
 الگوریتم طریق از و کرده استفاده بازار هاي داده از
توانـد   تجمعی ذرات آموزش ببیند می يساز نهبهی
 یدرست ها را به درصد ورشکستگی شرکت 6/92تا 

  بینی نماید. پیش
 

 یخارج نهیشیپ -2-4
ــ ــاران [ يدیالرش ــود 26و همک ــات خ ] در مطالع
طور مثبت و  به یداخل یحسابرس تیفیک افتندیدر

و  سـک یر تیریمـد  يمرتبط با افشـا  یتوجه قابل

کـه   دهنـد  یاست. شواهد نشـان م ـ  یکنترل داخل
کـه   یداخل ـ یحسابرس تیفیشاخص ک يها مؤلفه

است، از نقش  یاز عوامل بحران ياریمتشکل از بس
 یبـر اثربخش ـ  نیارائـه تضـم   در یداخل یحسابرس

ــد ــکیر تیریم  ــ س ــرل داخل ــت یو کنت  یبانیپش
 .کند یم

رابطــه  يا ] در مطالعــه27و همکــاران [ ژانــگ
ــ ــازوکارها نیب ــر يس ــکیر يراهب ــرد  س و عملک
 لی ـوتحل هی ـرا تجز ین ـیچ يها بانک يریپذ سکیر

 سکیر يراهبر کند یم دییمطالعه تأ جیکردند. نتا
ــررات کفا ــو مق ــرما تی ــود   ه،یس ــه بهب ــر دو ب ه

ها کمک کرده اسـت؛ امـا مقـررات     بانک يسودآور
 يدر کاهش رفتارها يشتریب ریثتأ ه،یسرما تیکفا
نقش  ن،یها داشته است. همچن بانک يریپذ سکیر

 يریپذ سکیر يدر کاهش رفتارها سکیر يراهبر
ــا شــاخص مــد يهــا بانــک بهتــر،  ســکیر تیریب
 بوده است. تر يها قو و در عملکرد آن تر فیضع

 ی] در پژوهشــ28[ وواسیســیو مال سیکوتــوپ
 سـک یبـر ر  یداخل ـ يهـا  ابعاد نظام کنتـرل  ریتأث

و مقـررات در   نیقوان تیو رعا يسودآور ،ياعتبار
نشـان دادنـد ابعـاد     جیکردند. نتا یرا بررس کایمرآ
و اطلاعـات و   یکنترل يها تیفعال سک،یر یابیارز

 ن،یدارد. همچن ـ ریتأث ياعتبار سکیارتباطات بر ر
 سک،یر یابیجز ارز به یداخل يها ابعاد کنترل همه
ــأث ــ ریت ــودآور يدار یمعن ــر س ــاد  يب ــه ابع و هم

 ـ طیجـز مح ـ  به یداخل يها کنترل  ریتـأث  ،یکنترل
ــ و مقــررات در  نیقــوان تیــبــر رعا يدار یمعن
 دارد. ییکایآمر يها بانک

بـه   ی] در پژوهش29و همکاران [ یتسکیاندوو
و بـه   یدر مؤسسات اجتماع یتوسعه کنترل داخل

در  یاز کنتـرل داخل ـ  یخاص ـ يهـا  یژگیو حیتشر
 یبهداشـت  يهـا  و مراقبـت  یمؤسسات آموزش عال

نگـام  ه دهـد  یپژوهش نشـان م ـ  جیپرداختند. نتا
بـر مـدل    دیبا ،یکنترل داخل ستمیس کیساختن 

 ،یقـانون  تیوضـع  گـرفتن محـور بـا درنظر   سکیر
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مؤسسـه، نحـوه    يها تیخاص و دامنه فعال تیماه
تمرکـز   یداخل ـ يهـا  کنترل يو اجرا یده سازمان

 کرد.
 ـ  یبه بررس ی] در پژوهش30و ژو [ زو  نیرابطـه ب

بــا  ازحــد شیبــ يگــذار هیو ســرما یکنتــرل داخلــ
 ین ـیچ يهـا  بنگـاه  ي) اعتبارسکی(ر يریخطرپذ
 یپژوهش نشان داد کنترل داخل جیاند. نتا پرداخته
 ـ يگذار هیو سرما  ياعتبـار  سـک یبـر ر  ازحـد  شیب
 است. رگذاریها تأث بنگاه

 ـ  ی] به بررس31[ یل ونیو ا هانگ  نیارتبـاط ب
سـقوط   سـک یبـا ر  یداخل يها نقاط ضعف کنترل

 جـه ینت نی ـها پرداختنـد و بـه ا   سهام بنگاه متیق
 ف،یضـع  یداخل ـ يهـا  که وجـود کنتـرل   دندیرس
 شیهـا را افـزا   سـهام بنگـاه   مـت یسقوط ق سکیر
 .دهد یم

تحـت   ی] در پژوهش ـ32[ سیکـال یو م یمرکل
» هـا  بنگـاه  یکنترل داخل یابیو ارز سکیر«عنوان 

بنگـاه، معمـولاً    سـک یر تیرینشان دادند کـه مـد  
 شود؛ یم تیهدا یحسابرس رهیتوسط کارمندان دا

 يهــا کــه برنامــه یدر همــه پــنج ســازمان بزرگــ
ــد ــکیر تیریم ــا موفق  س ــاه را ب ــبنگ ــرا  تی اج
متنـوع و   ینقش ـ یداخل ـحسابرسـان   نمودنـد،  یم

 اند. سودمند داشته
ــور ــتمن، [ بیـ ــات  33،34و آلـ ــر اطلاعـ ] بـ

 ایبینی ورشکستگی و  هاي مالی براي پیش صورت
ــه کــرده یورشکســتگ ــد اســتفاده از  تکی ــد. رون ان

بینی وضعیت سـلامت   مالی براي پیشهاي  نسبت
هـا، بـه دنبـال تحقیـق      بنگـاه  یمالی یا ورشکستگ

] سرعت و شتاب بیشـتري بـه خـود    35اولسون، [
  گرفت.
 

 آن حیروش پژوهش و تشر -2-5
تحقیق از منظر هدف و نـوع جـزء تحقیقـات     این

کاربردي با تأکید بر روابط همبسـتگی و تحلیلـی   
توان کاربردي نامید کـه بـا    می لیدل نیاست. به ا

کننـده   ین ـیب شیپ ـ يرهـا یتعیین روابط بین متغ

به  ،یداخل يها طور خاص کنترل و به یورشکستگ
کنــد تــا  کمــک مــی ياقتصــاد يهــا تمــام بنگــاه

اتخـاذ   یو منطق قیدق یرا به شکل ودخ ماتیتصم
ازآنجاکه محقق بدون دخالـت در   نیکنند. همچن

شرایط طبیعـی متغیرهـا تنهـا اقـدام بـه بررسـی       
طور طبیعی و رابطـه متغیرهـا بـا     ها به وضعیت آن
 -پـردازد، از نـوع تحقیقـات توصـیفی      یکدیگر می

منظور کشـف و   رود. زیرا به همبستگی به شمار می
 ــ ــابی رواب ــل  طارزی ــا از تحلی ــین متغیره ــاي  ب ه

هـا   مبتنی بر ایـن تکنیـک  هاي  همبستگی و روش
کند. با توجه بـه عـدم امکـان کنتـرل      استفاده می

کامل متغیرها و تغییر در مقـادیر متغیـر مسـتقل    
منظــور مشــاهده اثـرات ایــن تغییــر در متغیــر   بـه 

 مـه یوابسته، طرح تحقیق حاضر از نوع تحقیقات ن
 ـ یتجرب  قی ـتحق نی ـدر ا گیـري  هاست. روش نمون

 است. 12حذفی سیستماتیک 
مکانی و جامعه آماري این تحقیق، کلیه  مروقل
طـی   11بـورس اوراق بهـادار    ياقتصاد يها بنگاه

 10بـه مـدت    1401تـا سـال    1391دوره زمانی 
سـاله، در   سال اسـت. علـت انتخـاب ایـن دوره ده    

بـراي محاسـبه    ازی ـدسترس بودن اطلاعات موردن
انتخـاب   نـد یانجـام فرا  براي ها نسبت و ها شاخص
هـاي کـه حـائز     است. کلیه بنگاه یینها هايمتغیر

معیارهاي زیـر باشـند در نمونـه تحقیـق انتخـاب      
 خواهند شد.

 29هــاي نمونــه منتهــی بــه  ) دوره مــالی بنگــاه1
 قی ـهاي مـدنظر تحق  سال یاسفندماه بوده و در ط

 در بورس حضورداشته باشند
دوره  یهــاي مــورد نمونــه طــ ) اطلاعــات بنگــاه2

تحقیق در دسترس بوده و سال مالی خود را تغییر 
 نداده باشند.

ــاه3 ــرمایه  ) بنگ ــاي س ــطه  ه ــذاري، واس ــري،  گ گ
ها، نهادهاي پولی و بیمـه از نمونـه    هلدینگ، بانک
  .هستندمدنظر مستثنا 

 
 هاي تحقیق فرضیه - 3
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مناسب  تیریکه مد ياقتصاد يها : بنگاه1 فرضیه
 یداخل ـ يهـا  کنتـرل  ينداشته و دارا ها سکیبر ر
دارد که در آینـده   يشتریباشند احتمال ب یفیضع

بـا   هیفرض ـ نی ـشـوند. آزمـون ا   یدچار ورشکستگ
 انـه یو تفـاوت م  نیانگیاستفاده از آزمون تفاوت م

 هیفرض ـ نی ـا کـه  یصورت خواهد گرفت. درصـورت 
 یقبل از وقوع ورشکستگ دیباشد، با اشتهصحت د

کـه اقـدام بـه     ییهـا  بنگـاه  انـه یو م نیانگی ـم نیب
 ســکیر تیریو مــد فیضــع یداخلــ يهــا کنتــرل

کــه اقــدام بــه  ییهــا انــد بــا بنگــاه نمــوده ینییپــا
ــرل ــا کنت ــ يه ــو یداخل ــد يق ــهیبه تیریو م  ن

وجـود   ياند، تفاوت معنادار خود نموده يها سکیر
دو  نیتفاوت در مقدار ا زانیم یداشته باشد. بررس
پنج سال  یبازه زمان کیدر  توان یگروه بنگاه را م

موردمطالعـه قـرارداد.    یاز وقوع ورشکسـتگ  شیپ
  منظور آزمون فرضـیه نخسـت تحقیـق از مـدل     به

  :شود لجستیک زیر استفاده می
 

"Bankruptcy = β_0 + β_1 ERM – COSO + β_2 
CONTROL VARIABLE "  

  
مناسب بـر   تیریتوان از شاخص مد : می2 فرضیه

ــ يهــا و کنتــرل هــا ســکیر ــرا نــهیبه یداخل  يب
استفاده کرد؛ که در  یکننده ورشکستگ ینیب شیپ
 14راسـتا از الگوهـاي رگرسـیون لجسـتیک      نی ـا

فرضـیه اسـتفاده    نی ـمنظور آزمون ا به رهیچندمتغ
آن منـوط بـه وجـود قـدرت      دییخواهد شد که تأ

ــتفک ــدگ کی ــتغم یکنن ــد ری ــر  تیریم مناســب ب
 ین ـیب شیپ  در مدل یداخل يها و کنترل ها سکیر

منظـور سـاخت مـدل     است. به یکننده ورشکستگ
لازم اسـت   يا ژهی ـو ندیکننده انجام فرا ینیب شیپ

  است: ریصورت ز آن به یکه حالت کل
 

Prob ("Bankruptcy"  =1) =β 0+1β "ERM – 
COSO"  + ∑β n Controls+ ɛ 

  
وابسته است  ریمتغ  "Bankruptcy"مدل فوق،  در

را نشــان  یعــدم وقــوع ورشکســتگ ایــکــه وقــوع 
مسـتقل اسـت    ری ـمتغ "ERM – COSO" دهد؛ یم

را نشان خواهد داد و  یداخل يها که مقدار کنترل
Controls قاتیاست که در تحق یکنترل يرهایمتغ 

ــیپ ــات نیش ــده و دارا اثب ــ يش ــوان پ ــیب شیت  ین
ــتگ ــت یورشکس ــندهس ــدوم تحق هی. فرض در  قی

 ریمتناظر متغ بیخواهد شد که ضر دییتأ یصورت
ــرل ــا کنت ــ يه ــت  ) درβ1( یداخل ــدل لجس  کیم
  معنادار باشد. يازنظر آمار يبرآورد

 
 متغیرهاي تحقیق -3-1

ــتگ ــته تحق  یورشکس ــر وابس ــمتغی ــت و  قی اس
هایی است که به دلیـل   از حوزه یکی بینی آن پیش

وجود پیامـدهاي اقتصـادي، اجتمـاعی و سیاسـی     
مختلفـی از جامعـه    يهـا   کـه بـر گـروه    یتیبااهم

 محققـان  از اي ویـژه  توجه همواره کند،تحمیل می
 مـالی  هـاي  نسـبت . اسـت   کـرده  جلـب  خود به را

ــواره ــاخص هم ــبیمنا ش ــیش  س ــراي پ ــی  ب بین
در معـرض   هـاي  بنگـاه  براي. اند بوده یورشکستگ
شدن به زمـان آن مقـادیر    کیبا نزد ،یورشکستگ
صورت یکنواخت بدتر شده  هاي مالی به این نسبت

گذارنـد.   جا می از خود به ینیب شیو رفتاري قابل پ
 بینــی فــرض اساســی اغلــب مطالعــات پــیش    

را  هـا  بنگـاه  تـوان  این اسـت کـه مـی    یورشکستگ
در دو گـروه   Y یتوسط متغیـر تصـنعی دو ارزش ـ  

  :]39[ کرد بندي ورشکسته طبقه ریورشکسته و غ
 

 0ورشکسته است  ریاگر بنگاه غ           
Yi  =  

 1است  اگر بنگاه ورشکسته               
  

بنگاه از طریـق مـاده    یاین پژوهش ورشکستگ در
قانون تجارت تعیین خواهد شد. طبـق مـاده    141

معـادل   15 بنگاه زیان انباشته که یمذکور درصورت
ــیش از   ــا ب ــد   50ی ــته باش ــود داش ــرمایه خ % س

لزومـاً منجـر بـه      ورشکسته خواهد بود. این مـاده 
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توقــف عملیــات، تصــفیه و انحــلال ســریع بنگــاه  
هـاي   در صورت درخواسـت گـروه   تنهاشود و  نمی
 شود. فعالیت بنگاه متوقف می نفع، يذ

از  سـک یبـر ر  تیریمـد  قیمستقل تحق متغیر
است که از  نهیبه یداخل يها کنترل ياجرا قیطر
 سـک یر تیریمد کپارچهیکوزوو چارچوب  دگاهید

 میتنظ ـ ،یداخل ـ طیمحشامل  ياقتصاد يها بنگاه
واکـنش   سک،یر یابیارز داد،یرو ییاهداف، شناسا

ــه ر ــفعال ســک،یب ــا تی ــ يه اطلاعــات و  ،یکنترل
 ـ ری ـ. متغشـود  یم تارتباطات و نظار  نی ـا یکنترل

ــتحق ــالی اســت کــه در     کلیــه نســبت قی هــاي م
 یورشکسـتگ  ینیب شیمنظور پ به نیشیپ قاتیتحق
انـد.   ها و ساخت مدل مورداستفاده قرارگرفته بنگاه
از  يا مجموعــه گســترده انیــاز م ریــز يرهــایمتغ
هـا در   بنگاه یورشکستگ ینیب شیپ يبرا رها،یمتغ
 :]40هستند [ مناسب رانیا ياقتصاد طیمح

نسبت سـود عملیـاتی    یکنترل ریمتغ نینخست
(سودآوري) اسـت کـه بیـانگر تـوان      16به فروش 

عنـوان   نسـبت را بـه   نی ـسودآوري بنگـاه اسـت. ا  
 ورشکسته هايتفکیک بنگاه يمؤثرترین متغیر برا

. انـد  گرفتـه  نظـر  در ورشکسـته  غیـر  هـاي  بنگاه از
ــذاري ــن تأثیرگ ــر ای ــاوت در متغی ــاه تف  هــاي بنگ
رشکسته به این و غیر هاي بنگاه روهگ از ورشکسته

که از سودآوري کمتري  یهای معنی است که بنگاه
 در بیشـتر  هـا  برخوردارند نسـبت بـه سـایر بنگـاه    

 هـا  بنگـاه  ایـن . دارنـد  قرار ورشکسته خطر معرض
 داخلـی  هـاي  کنتـرل  بایسـتی  خطـر  کاهش براي

خـود اعمـال کننـد.     هـاي  بیشتري بر روي هزینـه 
 هـاي  يو اسـتراتژ  ریـزي  برنامه با تواند مدیریت می

افــزایش درآمــدها و کــاهش  يمناســب در راســتا
بنگـاه را   سـک یر جهدرنتی و برداشته گام ها هزینه

 کاهش داده و از خطر ورشکستگی نجات دهد.
 ـ نیدوم  هـا  نسـبت کـل بـدهی    یمتغیر کنترل

 اسـت ) ها بدهی پرداخت توان( 17 ها دارایی کل به
 خریـد  بـراي  مـالی  تـأمین  در هـا  بـدهی  سهم که

 گفـت،  تـوان  مـی . کنـد  می يرگی ا را اندازهه دارایی

ــاه ــاي بنگ ــا ه ــدهی نســبت ب ــاي ب ــر کوچــک ه  ت
ها  آن سکیداشته و ر يتر نهیبه یداخل هاي کنترل

 در کمتـر  هـا  کمتر بوده و نسبت بـه دیگـر بنگـاه   
 در نسبت این. دارند قرار ورشکستگی خطر معرض
 عـدم  از حـاکی  تواند می ورشکسته هاي بنگاه مورد

و  نــهیبه یکنتــرل داخلــ يهــا ســتمیس برقــراري
کمبود سرمایه  -و مخاطرات بنگاه  سکیر شیافزا

بنگاه از طریق بدهی باشد  ازاندازه شیو یا توسعه ب
 هـا وفرع بدهی پرداخت اصل يبرا ابعکه خروج من

 از فشـار  اعمـال  سـودآوري،  کاهش مدت، کوتاه در
سـقوط بنگـاه را بـه     جـه درنتی و بستانکاران طرف

 هـاي  نسـبت  و سـودآوري  هـاي  دنبال دارد. نسبت
 بینـی  پـیش  در هـا  نسـبت  تـرین  مهم از مالی اهرم

  .روند می شمار به ورشکستگی
ــ نیســوم ــر کنترل ــه  یمتغی ــروش ب نســبت ف
 بینـی  پـیش  بـراي ) کارایی( 18 جاري هاي دارایی

 هـاي  نسـبت  جـزء  نسـب  ایـن . است ورشکستگی،
و بیانگر این اسـت   شده يبند طبقه کارایی ارزیابی

 در گــذاري هــر ریــال ســرمایه يکــه بنگــاه بــه ازا
 ایجـاد  فـروش  درآمد میزان چه جاري هاي دارایی
نشـان   شـده  يگردآور هاي ادهد بررسی. است کرده
 کـل % 60 از بـیش  جـاري  هاي دارایی که دهد می

 غیـر  و ورشکسـته  گروه دو در ها بنگاه هاي دارایی
 لی ـدل نیبـه هم ـ  دهـد  یم ـ لتشـکی  را ورشکسته

 چـه  هر. شود می تر انیاهمیت این نسبت مالی نما
از  یبر درآمد ناش يشتریب هاي کنترل بتواند بنگاه
آن کـاهش و   سـک یکنـد ر  ادایج خود هاي دارایی

و ورشکسـتگی کمتـري آن را    یخطر ورشکسـتگ 
 .کند تهدید می
 آنی هاي نسبت دارایی یمتغیر کنترل نیچهارم

(نقدینگی) است. این نسبت بـا   19 ها دارایی کل به
آن  یداخل ـ يهـا  بنگـاه و کنتـرل   سکیر تیریمد

صـورت کـه هرچقـدر     نی ـدارد به ا میرابطه مستق
داراي نقـدینگی بـالاتر باشـند     اقتصادي هاي بنگاه

موفـق بـر    تیریو مد نهیبه ینشان از کنترل داخل
 هـاي  و مخـاطرات داشـته و بنگـاه    هـا  سکیر يرو
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با خطر ورشکسـته کمتـري    بالاتر نقدینگی داراي
 .شود یمواجه م
نسبت هزینه بهـره بـه    یمتغیر کنترل نیپنجم

(پوشش بهره) است. این نسـبت   20سود ناخالص 
 قـرار  بهره هزینه پوشش هاي مالی در گروه نسبت

 سـود  که است اطمینانی حاشیه بیانگر و گیرد می
ــالص ــراي ناخ ــایر    ب ــره و س ــه به ــش هزین پوش
 ها بنگاه چه هر. آورد می فراهم عملیاتی هاي هزینه
 تـري  بهره بـه سـود ناخـالص پـایین     بتنس داراي
 اصـل  و بهـره  وصـول  به نسبت بستانکاران باشند،
 خواهنـد  بیشـتري  اطمینان خود، اعطایی هاي وام

 بیـانگر  نسـبت  این پایین مقادیر همچنین. داشت
نـابع بـه منظـور تـأمین     م بـه  بیشـتري  دسترسی
ــاتی هــاي هزینــه  نیــز بعــد ایــن از و اســت عملی

 هاي کنترل. گیرد قرار می نگذارا سرمایه موردتوجه
و مخـاطرات   هـا  سکیبر ر تیریو مد نهیبه یداخل

امر  نیو هم شود یبنگاه باعث کاهش این نسبت م
  را کاهش خواهد داد. یخطر ورشکستگ

 
 يها مورداستفاده براي نسبت  مدل -3-2
 یمال

 يهـا  پـژوهش نسـبت   نی ـمورداسـتفاده در ا  مدل
پروفسـور   لهیوس ـ بـه  1968است که در سال  یمال

ــاددان آمر ــایاقتص ــتمن  ،ییک ــرا 21ادوارد آل  يب
 یمعرف ياقتصاد يها بنگاه یورشکستگ ینیب شیپ

 یپـنج نسـبت مـال    هی ـشد. مدل مذکور کـه بـر پا  
اسـت   يعـدد  اریشده است روش کارا و مع ساخته
 يهـا  از اطلاعـات صـورت   اسـتفاده با  تواند یکه م
 يهـا را بـرا   آن یمـال  يهـا  سـک یهـا، ر  بنگاه یمال

 يبـرا  یمدت، با دقـت خـوب   کوتاه یزمان يها دوره
 دی ـنما ین ـیب شیپ ـ یآت يها سال یط یورشکستگ

 :شود یم فیتعر ریصورت ز که به
 

Z=.012X_1+.014X_2+.033X_3+.006X_4+.999
X_5 

 

1X 2 هـا،  یـی کـل دارا  به یآن يها یینسبت داراX 

نسـبت   3X هـا،  یـی کـل دارا  به ها ینسبت کل بده
بهره به  نهینسبت هز 4Xبه فروش،  یاتیسود عمل

 يهـا  یـی نسبت فروش به دارا X 5سود ناخالص و 
 يجار
 یشـرکت  يشـده بـرا   محاسـبه  zمدل اگـر   نیا در

باشد، آن شرکت ورشکسـته  و   81/1تر از  کوچک
 هی ـباشـد، شـرکت در ناح   675/2و  81/1 نیاگر ب

 675/2تـر از   قـرار دارد و اگـر بـزرگ    یورشکستگ
  کم است. یلیآن خ یباشد، احتمال ورشکستگ

 
 کیلجست ونیرگرس -3-3
بـر مبنـاي یـک تـابع احتمـال       يمـدل آمـار   این

 احتمـال  مـالی  هـاي  تجمعی و با استفاده از نسبت
 شده نتعیی پیش از هاي گروه از یکی به بنگاه تعلق

بـراي   کلجسـتی  رگرسیون. کند می گیري را اندازه
گیـرد کـه متغیـر     هایی مورداستفاده قرار مـی  داده

پاسخ، گسسته یـا گروهـی و متغیرهـاي مسـتقل     
اثر  کیباشند. در حقیقت رگرسیون لجست ستهپیو

متغیر پاسخ گسسته یا گروهـی را بـر متغیرهـاي    
 نی ـدهد. در ا قرار می یمستقل پیوسته موردبررس

بـازه   کی ـ يبـرا بنگـاه   یداخل يها کنترل قیتحق
) تا سال -5t( یاز ورشکستگ شیساله پ پنج یزمان

 نیاست. همچن شده  ) محاسبهt( یوقوع ورشکستگ
اطلاعات و آمارهاي موجـود در سـازمان    سبر اسا

 141بنگاه مشـمول مـاده    71بورس اوراق بهادار، 
لازم در  يارهـا معی حـائز  که اند قانون تجارت شده
انـد. بـراي مطابقـت بـا      بـوده  يانتخاب نمونه آمار

بنگاه غیر ورشکسته نیـز   71هاي ورشکسته،  بنگاه
ــه  ــتفاده از روش نمون ــا اس ــري ب ــادفی گی  22 تص

نمونه تحت بررسـی   بیترت نیا شدند که به بانتخا
هاي غیر ورشکسـته از   . بنگاهباشند یم 142شامل 

منظر صنعت فعالیت، سال مالی فعالیـت و انـدازه   
ــاه ــا بنگ ــاي ورش ب ــدند.  ه ــاق داده ش ــته انطب کس

هــاي  ازآنجاکــه لازم اســت اعتبــار و پایــایی مــدل
صـورت   شده آزمون شود، نمونه تحقیـق بـه   ساخته
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دو زیــر نمونــه آموزشــی و آزمایشــی  رتصــادفی د
هـا نمونـه    است. بـراي سـاخت مـدل     شده  کیتفک

 47بنگـاه ورشکسـته و    47بنگاه ( 94آموزشی از 
 48زمایشــی از بنگــاه غیــر ورشکســته) و نمونــه آ

ــاه ( ــته و   24بنگ ــاه ورشکس ــر   24بنگ ــاه غی بنگ
هاي  ورشکسته) براي بررسی دقت و پایداري مدل

 شد. لیشده تشک ساخته
هــا  ســاخت مــدل نــدیآزمایشــی در فرا نمونــه

شوند و بنـابراین راهـی مطمـئن     دخالت داده نمی
هـا و اجتنـاب از مسـئله     براي آزمون صحت مـدل 

روند. با توجه به ماهیت و  برازش به شمار می شیب
ورشکسـتگی در یـک    ینیب شیهدف تحقیق که پ

 مربـوط  هـاي  سال پیش از رخداد آن است، نسبت
 هـا  وقوع ورشکستگی در مدل زا پیش سال یک به

ورشکسـتگی   ین ـیب شپی امکان تا شود می استفاده
قبــل از وقــوع آن وجــود داشــته باشــد. ازآنجاکــه 

 کی ـهاي نـا پارامتر  از تکنیک کیرگرسیون لجست
فرضـیه  وجـود  بـه  نیازي اصولاً شود، محسوب می

 مـالی  هـاي  نسـبت  توزیـع  نحـوه  با  رابطه در هایی
 هـا  نرمال ایـن نسـبت   یعتوز فرض از تبعیت مانند
  .ندارد وجود

 
 ها داده لیوتحل هیتجز -3-4
 ينظــر یمقالــه مبــان نیــا یقبلــ يهــا بخــش در
شد. در  حیها تشر و روش آزمون ها هیفرض ق،یتحق
 شـده  يگردآور يها حاصل از داده جیبخش نتا نیا

در قالب  جی. نتاشود یارائه م ها هیآزمون فرض يبرا
 يرهـا یمتغ یفیتوص ـ يهـا  دو بخش عمـده آمـاره  

  .شود یارائه م قیتحق يها هیو آزمون فرض قیتحق
 
 یفیتوص يها بخش اول: آماره -3-4-1

 یکنترل يرهایمتغ
هـاي توصـیفی مربـوط بـه      آمـاره  1شماره  جدول

هاي مـالی   نسبت یعنیمتغیرهاي کنترلی تحقیق 
بینــی کننــده   عنــوان متغیرهــاي پــیش   را بــه

منظور ساخت مـدل   . بهدهد ینشان م یورشکستگ

از روش رگرســـیون  یبینـــی ورشکســـتگ پـــیش
روش فرضــیات  نیــاســتفاده شــد. در ا کیلجســت

تغیرهـاي  م اللزوم توزیـع نرم ـ  يمحدودکننده برا
تحقیق وجود ندارد، بنابراین پراکندگی فـراوان در  

شـده جـدول    هاي مـالی ارائـه   توزیع مقادیر نسبت
هاي ورشکسـته و غیـر ورشکسـته     مذکور در بنگاه

تواند باعث ایجاد نگرانی در خصوص سـوء دار   نمی
  شدن نتایج تحقیق شود.

دهـد تفـاوت    نتایج جـدول مـذکور نشـان مـی    
و همچنین انحـراف معیـار    نانگیمعناداري بین می

هـاي ورشکسـته و غیـر     هاي مالی در بنگـاه  نسبت
ورشکسته وجود دارد که به معناي توان بالقوه این 

هـاي   هاي مالی براي متمایز سـاختن بنگـاه   نسبت
هـا در   مذکور است. تعیین دقیق توان ایـن نسـبت  

از طریـق آزمـون تفـاوت     ورشکسـتگی  بینی پیش
در ایـن بخـش، وجـود     .اسـت پذیر  میانگین امکان

هاي مالی در دو  تفاوت معنادار بین میانگین نسبت
هـاي ورشکسـته و غیـر ورشکسـته بـا       گروه بنگاه

 شده ی) بررسtاستفاده از آزمون مقایسه میانگین (
عنـوان   تواند بـه  است. یک نسبت مالی هنگامی می

مورداسـتفاده   یکننده ورشکستگ ینیب شیمتغیر پ
هـاي   ایـن نسـبت در بنگـاه    نقرارداد کـه میـانگی  

ورشکسته و غیر ورشکسته داراي تفـاوت معنـادار   
  باشد.

در بررسی این تفاوت علاوه بر متفـاوت بـودن   
میانگین، تفـاوت در پراکنـدگی (انحـراف معیـار)     

ها از اهمیـت بسـیار    نسبت مالی در دو گروه بنگاه
زیــادي برخــوردار اســت. هــر چــه واریـــانس      

بیشـتر   یگروه نیب سنکمتر و واریا یگروه درون
باشــد، تــوان نســبت مــالی در تفکیــک دو گــروه  

هــاي ورشکســته و غیــر ورشکســته بیشــتر  بنگــاه
  خواهد بود.

 نیانگیم سهیآزمون مقا جی، نتا2جدول شماره 
 و» به فروش خالص یاتینسبت سود عمل« يرا برا

را  نیانگی ـم سهیآزمون مقا جی، نتا3جدول شماره 
   و »اـه ییکل دارا به اـه یــل بدهـت کـنسب« يبرا
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  هاي توصیفی متغیرهاي کنترلی تحقیق آماره :1جدول 

ها نسبت  ورشکسته ورشکسته غیر 
 انحراف معیار میانه میانگین انحراف معیار میانه میانگین

1X 67/0  ها کل دارایی هاي آنی به دارایی  62/0  56/0  55/0  41/0  52/0  
2X  65/0  ها کل دارایی به ها یبدهکل  48/0  80/0  84/0  61/0  87/0  
3X 28/0  سود عملیاتی به فروش  20/0  25/0  04/0  18/0  25/0  
4 X 12/0  هزینه بهره به سود ناخالص  11/0  15/0  35/0  30/0  24/0  
5 X 33/1  هاي جاري فروش به دارایی  15/1  69/0  05/1  07/1  46/0  

  
  آزمون مقایسه میانگین سود عملیاتی به فروش خالص :2جدول 

ها واریانس  

ها آزمون لون براي تساوي واریانس tآزمون   ها براي تساوي میانگین   

میانگین  معناداري درجه آزادي tآماره  معناداري f آماره
ها اختلاف  

خطاي  تفاوت
 استاندارد

61/3 تساوي فرض  06/0  61/9-  140 000/0  24/0 -  021/0  
تساوي فرض عدم    59/9 -  8/123  000/0  24/0 -  021/0  

  
  ها دارایی کل به ها بدهی آزمون مقایسه میانگین کل :3جدول 

ها واریانس  
ها آزمون لون براي تساوي واریانس tآزمون   ها براي تساوي میانگین   

میانگین  معناداري درجه آزادي tآماره  معناداري fآماره 
ها اختلاف  

تفاوت خطاي 
 استاندارد

389/2 فرض تساوي  125/0  022/5  140 000/0  19/0  02/0  
تساوي فرض عدم    00/5  123 000/0  19/0  02/0  

  

  ها دارایی کل به آنی هاي آزمون مقایسه میانگین دارایی :4جدول 

ها واریانس  

ها آزمون لون براي تساوي واریانس tآزمون   ها براي تساوي میانگین   

میانگین  معناداري درجه آزادي tآماره  معناداري fآماره 
ها اختلاف  

تفاوت 
خطاي 
 استاندارد

142/0 فرض تساوي  706/0  76/3-  140 000/0  12/0 -  029/0  
تساوي فرض عدم    75/3 -  125 000/0  12/0 -  029/0  

  
 را نیانگی ـم سهیآزمون مقا جی، نتا4جدول شماره 

 ار »هـا  یـی کل دارا به یآن يها یینسبت دارا« يبرا
 ياوـتس دمـو ع اـه انسیوار يتحت دو فرض تساو

هاي ورشکسـته و غیـر    و دو گروه بنگاه ها انسیوار
طور کـه ملاحظـه    . هماندهد یورشکسته نشان م

 3 ایـن  میـانگین  تسـاوي  معنـادار  سطح شود، می

ــر گــروه دو هــر در  نســبت ــا براب . اســت 000/0 ب
 يبـــرا 05/0ســـطح معنـــاداري  کـــه ازآنجـــایی

تـوان   است، بنابراین مـی  شده خابگیري انت تصمیم
ــاز ا ــد  3 نی ــدل بن ــبت در م ــیش ينس ــی پ  بین

  استفاده کرد. ورشکستگی
 نیانگیم سهیآزمون مقا جی، نتا5جدول شماره 
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 »يجـار  يهـا  یـی نسبت فـروش بـه دارا  « يرا برا
 يتسـاو  و عـدم  هـا انسیوار يتحت دو فرض تساو

هاي ورشکسته و غیـر   در دو گروه بنگاه ها انسیوار
طور کـه ملاحظـه    . هماندهد یورشکسته نشان م

 نسبت این میانگین تساوي معنادار سطح شود، می
  .است 001/0برابر با  روهگ دو در

 سـه یآزمـون مقا  جینتـا  زی ـ، ن6شـماره   جدول
بهـره بـه سـود     نـه ینسـبت هز « يرا بـرا  نیانگیم

و  هـا  انسی ـوار يتحـت دو فـرض تسـاو   » ناخالص
هـاي   در دو گـروه بنگـاه   هـا انسی ـوار يتسـاو  عدم

 ــ  ــان م ــته نش ــر ورشکس ــته و غی ــد یورشکس . ده
 معنـادار  سـطح  شـود،  طور که ملاحظـه مـی   همان
 بـا  برابـر  گـروه  دو در نسـبت  این میانگین تساوي

 05/0سـطح معنـاداري    کـه  ازآنجـایی . است 04/0
 بنـابراین  اسـت  شـده  انتخـاب  گیـري  تصمیم يبرا
 و »جاري هاي دارایی به فروش نسبت« از توان می
در  زنی »ناخالص سود به بهره هزینه مالی نسبت«

  استفاده کرد. ورشکستگی بینی پیش يمدل بند
 تیریمـد  ریمتغ یزمان عی، توز7جدول شماره 

را در  نـه یبه یداخل يها و اعمال کنترل سکیبر ر
 یهاي ورشکسته و غیر ورشکسته ط دو گروه بنگاه

را  یاز وقوع ورشکستگ شیپنج سال پ یدوره زمان
  توان یکه م دهد ینشان م جی. نتادهد ینشان م

  

بــر  تیریدر خصــوص عــدم مــد يصــعود يرونــد
در  نــهیبه یداخلــ يهــا کنتــرل لو اعمــا ســکیر

ــد، ورشکســته شــده تیــکــه درنها ییهــا بنگــاه  ان
را  ین ـبی شیدو گونـه پ ـ  جینتـا  نای ـ. کرد مشاهده
شـدن بـه    کی ـ: نخست بـا نزد سازد یم رپذی امکان
بـر   تیریمـد  شـود  یکه بنگاه ورشکسـته م ـ  یسال
کاهش و  نهیبه یداخل يها و اعمال کنترل سکیر

ــزا ــ شیمخــاطرات آن اف ــدی یم ــ. ااب ــار در  نی رفت
. شود یم ریتفس قیاول تحق هیآزمون فرض يراستا
امکان اسـتفاده از   يروند نیباوجود چن نکهیدوم ا
را  ها سکیبر ر تیریو مد نهیبه یداخل يها کنترل

 یعنوان نشانگر و مانع عـدم ورشکسـتگ   به توان یم
از  هـا  افتهی نیا تر قیدق لیکرد. تحل ریها تفس بنگاه
 ریپـذ  امکـان  نیانگی ـم سـه یمقا هـاي  آزمون قیطر

  خواهد بود.
ــماره   ــدول ش ــا8ج ــون   جی، نت ــل از آزم حاص

 يهـا  مختلـف بنگـاه   هاي دوره نیانگیم يها تفاوت
، 1مثـال جفـت    ي. برادهد یورشکسته را نشان م

 ـ يکـه تفـاوت معنـادار    دهد ینشان م  زانی ـم نیب
 نـه یبه یداخل ـ يهـا  و کنتـرل  سـک یبر ر تیریمد

کـه   یبـا سـال   یها در سال قبل از ورشکستگ بنگاه
ارد کـه  شده اسـت، وجـود د   ستهبنگاه عملاً ورشک

معنـادار   000/0در سطح  يتفاوت ازنظر آمار نیا
  .است

  جاري هاي دارایی به آزمون مقایسه میانگین فروش :5جدول 

ها واریانس  

ها آزمون لون براي تساوي واریانس tآزمون   ها براي تساوي میانگین   

میانگین  معناداري درجه آزادي tآماره  معناداري f آماره
ها اختلاف  

تفاوت خطاي 
 استاندارد

182/5 فرض تساوي  024/0  45/3 -  140 001/0  28/0 -  095/0  
تساوي فرض عدم    43/3 -  108 001/0  28/0 -  096/0  

  

  ناخالص سود به بهره آزمون مقایسه میانگین هزینه :6جدول 

ها واریانس  

ها آزمون لون براي تساوي واریانس tآزمون   ها براي تساوي میانگین   

میانگین  معناداري درجه آزادي tآماره  معناداري fآماره 
ها اختلاف  

تفاوت خطاي 
 استاندارد

8/8 فرض تساوي  004/0  765/1  140 04/0  23/0  93/0  
تساوي فرض عدم    79/1  69 038/0  23/0  91/0  
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  بهینه طی بازده زمانی هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرتوزیع زمانی متغیر مدیریت بر : 7جدول 
  ساله پیش از ورشکستگی 5

 5t -  4t -  3t - 2t - 1t - t سال
ورشکسته هاي بنگاهبخش الف:   

بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرمیانگین مدیریت بر   0115/0 0095/0 0073/0 0472/0 1021/0 0484/0 

بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرمیانه مدیریت بر   0195/0 0052/0 0025/0 0395/0 0884/0 0413/0 

 غیر ورشکسته هاي بنگاهبخش ب: 

بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرمیانگین مدیریت بر   0094/0 0053/0 0045/0 0278/0 0204/0 0096/0 

بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرمیانه مدیریت بر   0082/0 0119/0 0054/0 0362/0 0344/0 0111/0 

  
است کـه   یمعن نیمعنادار به ا يها تفاوت نیا
ــم ــا کنتــرل زانی ــ يه ــهیبه یداخل ــا بنگــاه ن  يه

بـه   یاز وقوع ورشکستگ شیسال پ کیورشکسته 
امکــان را  نیــو ا رســد یخــود مــ زانیــحــداکثر م

 يری ـعنـوان متغ  تا بتوان از آن بـه  دهد یم شیافزا
  استفاده کرد. ینبی شیپ يبرا

آزمـون وجـود تفـاوت     جی، نتا9جدول شماره 
 يها و اعمال کنترل سکیبر ر تیریمد ریمقاد نیب

ورشکسته و  يها را در دو گروه بنگاه نهیبه یداخل
 انسیوار لیغیر ورشکسته با استفاده از آزمون تحل

23 )ANOVAدهد ی) را نشان م.  
 نیانگیم سهیمقا جیبخش الف جدول مربوط به نتا

 یقبـل از وقـوع ورشکسـتگ    یزمـان  هاي دوره یط
 ـ يکـه تفـاوت معنـادار    دهد یبوده و نشان م  نیب

 يهـا  و اعمـال کنتـرل   سـک یبـر ر  تیریمد زانیم
ــ ورشکســته و غیــر  يهــا در بنگــاه نــهیبه یداخل

چهار و پـنج سـال    یزمان هاي دوره یورشکسته ط
 کیوجود ندارد اما با نزد یشکستگقبل از وقوع ور
سه سال و کمتر از وقـوع   یزمان هايشدن به دوره
 ـ يمعنـادار  يهـا  تفاوت ،یورشکستگ دو  نی ـا نیب

مثال، سه سال قبل از  ي. براشود یگروه مشاهده م
در  738/4برابـر   F24 آمـاره  ،یوقـوع ورشکسـتگ  
ــال   ــطح احتم ــت.  005/0س ــوده اس ــتریب ب  نیش

 یقبل از ورشکستگ سال کیاحتمال وجود تفاوت 
در  072/15بـه   F مقدار آمـاره  شیاست که با افزا

به وجـود   ي، تفاوت معنادار000/0 نانیسطح اطم
از  یانـدک  یکه در سـال وقـوع ورشکسـتگ    دیآ یم
هـا کاسـته شـده     تفاوت در دو گـروه بنگـاه   زانیم

  .است
ب جدول مذکور مربوط به وجود تفاوت  بخش

 یداخل يها و اعمال کنترل سکیبر ر تیریمد نیب
ورشکسـته و   يهـا  (انباشته) بنگـاه  یعیتجم نهیبه

از  شیدوره پـنج سـال پ ـ   یغیر ورشکسته در ط ـ
کـه ازنظـر    دهد ینشان م جیاست. نتا یورشکستگ

 یداخل ـ يهـا  و اعمـال کنتـرل   سکیبر ر تیریمد
 ـ ي) تفـاوت معنـادار  نباشـته (ا یعیتجم نهیبه  نیب

ورشکسته و غیر ورشکسته وجـود دارد.   يها بنگاه
اســتفاده از  ق،یــتحق اتیــاســتاندارد در ادب هیــرو

ــبت ــا نس ــال يه ــ یم ــوع    کی ــل از وق ــال قب س
کننـده   ینیب شیپ يرهایعنوان متغ به یورشکستگ
 يهـا  آمـاره  يهـا  شـده در بخـش   ارائه جیاست. نتا

داد کـه   نشـان نخسـت   هیو آزمون فرض ـ یفیتوص
 يهـا  و کنتـرل  هـا  سکیمناسب بر ر تیریعدم مد
سـال   کی ـورشکسته،  يها در بنگاه فیضع یداخل

خــود  زانیــم نیشــتریبــه ب یقبــل از ورشکســتگ
.رسد یم
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  ورشکستههاي  هاي مختلف بنگاه هاي میانگین دوره : آزمون تفاوت8جدول 

ها دوره جفت  
ها تفاوت  

t انحراف معیار  انحراف معیار میانگین معناداري درجه آزادي
 خطا

1جفت   1-  t  -0 t 1537/0  2879/0  0378/0  420/3  57  ***000/0  
2جفت   2-  t  -0 t 0952/0  2717/0  0360/0  002/3  57  **000/0  
3جفت   3-  t  -0 t 0411/0  3019/0  0407/0  977/0  57 333/0  
4جفت   4-  t  -0 t 0557/0  2768/0  0400/0  075/2  57  **044/0  
5جفت   5-  t  -0 t 0396/0  2796/0  0339/0  077/1  57 * 083/0  
6جفت   2-  t  -1- t 0549/0 -  1959/0  0259/0  999/1 -  57 **050/0  
7جفت   3-  t  -1- t 0948/0 -  2011/0  0271/0  130/3 -  57 *** 003/0  
8جفت   4-  t  -1- t 0962/0-  2146/0  0310/0  171/2 -  57 ** 035/0  
9جفت   5-  t  -1- t 1136/0-  1474/0  0211/0  211/4 -  57  ***000/0  
10جفت   3-  t  -2- t 0399/0 -  1809/0  0246/0  602/1-  57 115/0  
11جفت   4-  t  -2- t 0413/0 -  1904/0  0278/0  365/1-  57 179/0  
12جفت   5-  t  -2- t 0587/0 -  1314/0  0190/0  969/2-  57 *** 005/0  
13جفت   4-  t  -3- t 0014/0 -  1854/0  0270/0  023/0 -  57 982/0  
14جفت   5-  t  -3- t 0188/0 -  1687/0  0243/0  735/0 -  57 466/0  
15جفت   5-  t  -4- t 0174/0 -  1334/0  0199/0  276/1-  57 209/0  

% اطمینان معنادار است.99% و 95%، 90ها به ترتیب در سطح  *، **، *** تفاوت  

  
  بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیرآزمون تفاوت میانگین مدیریت بر  :9جدول 

  در دو گروه ورشکسته و غیر ورشکسته
بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیربخش الف: مدیریت بر   

ها دوره  5t - 4t - 3t - 2t -  1 t - t 
F 005/0آماره   231/2  738/4  400/8  072/15  954/4  

942/0 سطح معناداري  138/0  032/0 ** 005/0 *** 000/0 *** 028/0 ** 
 

تجمیعی (انباشته) بهینه هاي داخلی کنترلو اعمال  سکیربخش ب: مدیریت بر   

ها دوره  
 تجمیعی از:
5t - تا t 

 تجمیعی از:
4t -  t تا 

 تجمیعی از:
3t -  t تا 

 تجمیعی از:
2t -  t تا 

F 21/17آماره   823/23  17/27  014/21  
*** سطح معناداري  000/0  ***  000/0  ***  000/0  ***  000/0  

% اطمینان معنادار است.99% و 95%، 90ها به ترتیب در سطح  *، **، *** تفاوت  

  
 ـ  جیبخش دوم: نتا -3-4-2  هیآزمـون فرض

  دوم
بــا  ق،ی ـدوم تحق هیگـام نخســت آزمـون فرض ــ  در

ــتفاده از نســبت ــا اس ــال يه ــره یم ــگ و به از  يری

ــرا یمــدل ک،یلجســت ونیرگرســ ــ يب ــیب شیپ  ین
 ینمونه آموزش يها با استفاده از داده یورشکستگ

 نیا يبرا يبرآورد يها و آماره بیساخته شد. ضرا
  است. شده  ارائه 10مدل در قالب جدول شماره 

 تیریمـد  يرهـا یمدل از متغ نیساخت ا يبرا
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ــر ر ــکیب ــا س ــرل ه ــا و کنت ــ يه ــهیبه یداخل  ن
نشـان   جیگونـه کـه نتـا    است. همـان  شده  استفاده

 يبرآورد بیضر ،یپنج نسبت مال انیاز م دهد یم
 نی ـمعنـادار اسـت. بـه ا    یهر پنج نسبت مال يبرا
مـذکور در مـدل    یکه هر پـنج نسـبت مـال    یمعن

را دارنـد.   یگورشکست ینیب شیشده توان پ ساخته
 رهـا یمتغ نی ـا يآمـده بـرا   دست به بیعلامت ضرا

بـا   یمـال  يهـا  رابطه نسـبت  یهنده چگونگد نشان
ــتگ  ــوع ورشکس ــار،    یوق ــا انتظ ــابق ب ــت. مط اس

 ـ يها ییدارا نسـبت سـود    هـا،  یـی کـل دارا  بـه  یآن
 يجـار  يهـا  ییبه فروش و فروش به دارا یاتیعمل

 یبــا وقــوع ورشکســتگ يو معنــادار یرابطــه منفــ
بـه   هـا  یکـل بـده   يهـا  نسـبت  که ی. درحالنددار
بهـره بـه سـود ناخـالص رابطـه       نهیو هز ها ییدارا

دارنـد بـه    یبا وقوع ورشکسـتگ  يمثبت و معنادار
هـا، بـر    نسـبت  نی ـا ریمقاد شیمعنا که با افزا نیا
  .شود یافزوده م یاحتمال وقوع ورشکستگ زانیم

مدل  ق،یدوم تحق هیآزمون فرض ییدر گام نها
بــا ورود  یورشکســتگ ینــیب شیپــ کیلجســت

ــایمتغ ــد يره ــر ر  تیریم ــب ب ــکیمناس ــا س و  ه
مجـدد سـاخته شـد کـه      نهیبه یداخل يها کنترل
 11مدل در جدول شماره  نیا يها و آماره بیضرا
مـذکور   ری ـنشان داد که متغ جیاست. نتا شده  ارائه

بـا احتمـال    يو معنـادار  تطبق انتظار رابطه مثب
 یعــدم وقــوع ورشکســتگ ایــ یوقــوع ورشکســتگ

  .ها دارد بنگاه
 تیریم مـد نشـان داد کـه عـد    جینتا نیهمچن

 يهـا  و کـاهش در کنتـرل   هـا  سـک یمناسب بـر ر 
احتمـال   شیبرافـزا  یمبن يا عنوان نشانه به یداخل

 ری ـمتغ نیاست. ورود ا ندهیبنگاه در آ یورشکستگ
دو (بهبـود   - يآمـاره کـا   شیبه مدل باعـث افـزا  

 جادیصورت خاص باعث ا مدل) به يسطح معنادار
ــییتغ ــرادر  یرات ــا بیض ــا نســبت ریس ــال يه  یم
  است.  جادشدهیا

 یورشکسـتگ  ینیب شیدو مدل پ يریکارگ به جینتا

 بی ـبـه ترت  یشیو آزما یآموزش يها نمونه يبر رو
است.  شده  ارائه 13و شماره  12در جداول شماره 
مشــاهده  12جــدول شــماره  جیبــا توجــه بــه نتــا

اسـتفاده   یداخل ـ يهـا  که از کنترل یمدل شود یم
 يهـا  درصد بنگـاه  2/78است  است توانسته  نکرده 

 يهـا  در گـروه بنگـاه   یدرسـت  را به یآموزش ونهنم
مـدل در   نی. دقت ادینما بندي طبقه یورشکستگ
مدل  یدرصد است. دقت کل 2/70 یشینمونه آزما

 ــ ــه آموزش ــر دو نمون ــیو آزما ی(در ه  5/75) یش
  درصد است.

ــا ــه جینت ــارگ ب ــدل يریک ــه از م یم ــتغک  ری
کننـده   ین ـیب شیعنـوان پ ـ  بـه  یداخل ـ يها کنترل

است در جدول شـماره   استفاده کرده  یورشکستگ
کننده  ینیب شیعملکرد مدل پ دهد، ینشان م 13

  است.  افتهی یتوجه بهبود قابل یورشکستگ
کـه   دهـد  ینشـان م ـ  13جدول شـماره   جینتا

موجود  يها بنگاه حیصح يبند دقت مدل در طبقه
درصـــد و در نمونـــه  9/89 یدر نمونـــه آموزشـــ

مـدل   یدقت کل بیترت نیا است. به 7/86 یشیآزما
ــ ــیب شیدر پ ــه  ین درصــد اســت.  8/88کــل نمون

 قیدوم تحق هیدر خصوص فرض یینها يریگ جهینت
نمـار صـورت    مـک  کی ـترآزمون نـا پارام  قیاز طر

دو  يبنـد  طبقـه  يها آزمون از تفاوت نی. اردیگ یم
تفـاوت معنـادار در دقـت     نیـی منظـور تع  مدل بـه 

آزمـون   جی. نتـا کنـد  یها استفاده م مدل ینیب شیپ
ــک ــادار   م ــاوت معن ــه تف ــان داد ک ــار نش در  ينم

در  جـه ینت نیدو مدل وجود دارد. ا يها ینیب شیپ
اسـت   یمعن ـ نیبه ا قیدوم تحق هیاز فرض تیحما

 يهـا  و کنتـرل  هـا  سـک یمناسب بر ر تیریکه مد
 ینیب شیمدل پ ییتوانسته است کارا نهیبه یداخل

  .بهبود بخشد يرا به شکل معنادار یورشکستگ
مربوط بـه   هاي ه داد یمنظور بررس مقاله به نیا در
 ياقتصاد بنگاه 71ورشکسته و  يبنگاه اقتصاد 71
یـــدوره زمان یــه در طــسته کــورشک رـــیغ
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  هاي داخلی بهینه و کنترلها  ریسکمدیریت مناسب بر  هايبدون متغیر ورشکستگیبینی  پیش : مدل10جدول 
بینی پیش متغیر  معناداري ضریب 

  007/0  24/28  /+-  مقدار ثابت
1X 014/0  -63/3  -  ها کل دارایی هاي آنی به دارایی  
2X  031/0  60/1  +  ها کل دارایی به ها یبدهکل  
3X 000/0  - 12/10  -  سود عملیاتی به فروش  
4 X 034/0  62/15  +  هزینه بهره به سود ناخالص  
5 X 020/0  - 53/3  -  هاي جاري فروش به دارایی  

  477/30) 010/0(  )معناداري( دو - کاي آماره
  
  

هاي داخلی  و کنترلها  ریسکمدیریت مناسب بر  هايمتغیر با استفاده از ورشکستگیبینی  مدل پیش: 11جدول 
  بهینه

بینی پیش متغیر  معناداري ضریب 
  000/0  43/14  /+-  مقدار ثابت

1X 029/0  -64/1  -  ها کل دارایی هاي آنی به دارایی  
2X  011/0  59/1  +  ها کل دارایی به ها یبدهکل  
3X 000/0  - 08/20  -  سود عملیاتی به فروش  
4 X 088/0  43/2  +  هزینه بهره به سود ناخالص  
5 X 005/0  - 95/1  -  هاي جاري فروش به دارایی  
6X  هاي داخلی کنترلو ها  ریسکضریب مدیریت مناسب بر 

  000/0  59/50  +  بهینه

  379/78) 000/0(  )معناداري( دو - کاي آماره
  

هاي  کنترلو ها  ریسکمدیریت مناسب بر  متغیر(بدون  بینی ورشکستگی پیش  نتایج حاصل از مدل: 12جدول 
  بهینه) داخلی

ها بنگاه گروه واقعی  
نمونه آموزشی شده توسط مدل بینی گروه پیش نمونه آزمایشی شده توسط مدل بینی گروه پیش   
ورشکسته غیر ورشکسته ورشکسته غیر ورشکسته کل   کل 

(تعداد)ورشکسته   36 11 47 16 8 24 
(تعداد)ورشکسته غیر   10 37 47 7 17 24 

(درصد)ورشکسته   76/6 4/23  100 7/66  3/33  100 
(درصد)ورشکسته غیر   3/12  7/78  100 2/29  8/70  100 

2/78 کل (درصد)  2/70  

  
بـا   تی ـازنظر، اندازه و صـنعت فعال  1391-1401
ــاه ــا بنگ ــاق داده  يه ــته انطب ــده ورشکس ــد،  ش ان
 یداخل يها کنترل ستمیو تلاش شد س يآور جمع
 سهیها مورد مقا بنگاه نیا يها سکیربر  تیریو مد

ــرار گ ــق ــراردی ــ ي. ب ــیب شیپ ــتگ ین از  یورشکس
  .استفاده شد کیلجست ونیرگرس
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  مدیریت مناسب هايمتغیربینی ورشکستگی (با  پیش  نتایج حاصل از مدل :13جدول 
  هاي داخلی بهینه) و کنترلها  ریسکبر 

ها بنگاه گروه واقعی  
شده توسط مدل بینی گروه پیش شده توسط مدل بینی گروه پیش نمونه آموزشی   نمونه آزمایشی 

ورشکسته غیر ورشکسته ورشکسته غیر ورشکسته کل   کل 
(تعداد)ورشکسته   42 5 47 21 3 24 

(تعداد)ورشکسته غیر   4 43 47 4 20 24 
(درصد)ورشکسته   4/89  6/10  100 5/87  5/12  100 

ورشکسته غیر 
5/8 (درصد)  5/91  100 16/7 3/83  100 

9/89 کل (درصد)  7 /86  
  
  قیتحق يها افتهی -4
 یداخل ـ يهـا  نشـان داد کنتـرل   قیتحق يها افتهی

 یمال يها سکیر توانند یم یتوجه طور قابل مؤثر به
را  ياقتصــاد يهــا بنگــاه یاتیــعمل يهــا ســکیو ر
هـا شـامل    کنتـرل  نی ـو کـاهش دهنـد. ا   تیریمد

 کی ـتفک ،یمـال  يهـا  سـک یر یابی ـو ارز ییشناسا
و اسـتفاده   یمال يها هیبر رو قینظارت دق ف،یوظا
 لی ـو تحل نـگ یتوریمان يبـرا  نینو يها يوراز فنا
کـه   شـوند  یاقدامات باعـث م ـ  نیها هستند. ا داده

ــاه ــب،     بنگ ــا تقل ــرتبط ب ــرات م ــد خط ــا بتوانن ه
را به حداقل  یو نوسانات مال یالم يها سوءاستفاده

 یو ورشکســـتگ یمـــال يبرســـانند و از ضـــررها
 يهـا  افتـه یموضـوع بـا    نی ـکننـد کـه ا   يریجلوگ
  .دارد ی] همخوان3،2و همکاران [ يغفار

کـه در   ییهـا  نشـان داد بنگـاه   جینتا نیهمچن
قـرار دارنـد نسـبت بـه      یمعرض خطر ورشکسـتگ 

و  هـا  سـک یبـر ر  تیریاز مـد  شتریها، ب بنگاه ریسا
مناسب طفـره   یداخل يها کنترل ستمیس يبرقرار

کـه ورشکسـته    یشـدن بـه سـال    کیرفته و با نزد
خود کاسـته   یداخل يها کنترل زانیاز م شوند یم

 نی ـداشـته و ا  شیها افزا آن راتو مخاط سکیو ر
به حـداکثر   یسال قبل از ورشکستگ کیمقدار در 
 يکـه بـرا   کیلجست ونی. مدل رگرسرسد یخود م

سـاخته شــد نشــان داد   یورشکســتگ ینــیب شیپ ـ
 توانـد  یم ـ یداخل ـ يهـا  مربوط به کنترل يها داده

ــؤثر ــدر ا ينقــش م ــ نی ــیب شیپ ــایا ین ــنما ف . دی
  .شد دییتأ قینخست تحق هیفرض بیترت نیا به

امکــان  بررســی بــه هــا  بخــش دوم آزمــون در
 ریــعنــوان متغ بــه یمــال يهــا اســتفاده از نســبت

ــ ــر  تیریو مــد یکننــده ورشکســتگ ینــیب شیپ ب
 هـاي  در مدل نهیبه یداخل يها و کنترل ها سکیر
 ریمتغ نیکه ا بیترت نیا پرداخته شد. به ینبی شیپ

 قـات یکـه در تحق  یمـال  يها نسبت ریبه همراه سا
ــیپ ــرا نیش ــ يب ــدل اختس ــاي م ــ ه ــبی  شیپ  ین

 کی ـتکن اریشده است در اخت استفاده یورشکستگ
 نیــا يقــرار داده شــد. بــرا کیلجســت ونیرگرســ

و نمونـه   آموزشـی  نمونه گروه دو به ها منظور داده
 ینمونـه آموزش ـ  هاي شد. از داده میتقس یشیآزما
  آزمون يبرا یشیساخت مدل و از نمونه آزما يبرا

ــی ــیب روای ــتفا یرون ــدل اس ــ دهم  ونیشــد. رگرس
سـال   کی ـها  بنگاه یداخل يها از کنترل کیلجست

 ین ـیب شیپ ـ ری ـعنـوان متغ  بـه  یقبل از ورشکستگ
در  ری ـمتغ نی ـاستفاده کرد و ا یکننده ورشکستگ

 نی ـمعنـادار بـود. ا   يشده ازنظر آمـار  مدل ساخته
ــهی ــ افت ــی هیفرض ــه م ــاخص  دوم را ک ــوان از ش ت

 یداخل ـ يها و کنترل ها سکیمناسب بر ر تیریمد
 ینیب شیعنوان متغیر پ به یمال يها و نسبت نهیبه

نمـود؛ و   دیی ـاستفاده کـرد، تأ  یکننده ورشکستگ
فــرج زاده و همکــاران  يهــا افتــهیبــا  جینتــا نیــا

  .]22[مطابقت دارد 
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مقاله نشـان داد   نیآمده در ا دست به يها افتهی
کــه در معــرض خطــر    ياقتصــاد يهــا بنگــاه

 ریبـا سـا   سـه یدر مقا رنـد یگ یقرار م ـ یورشکستگ
 يهـا  و کنتـرل  تـر  نییپـا  سکیر تیریها مد بنگاه
ها  مخاطرات آن سکیداشته و ر يتر فیضع یداخل

 یداخل يها از کنترل توان یم نیاست؛ بنابرا شتریب
 یورشکسـتگ  ین ـبی شیپ ـ يبـرا  يری ـمتغ نعنوا به

بحـث   از چند منظر قابل ها افتهی نیاستفاده کرد. ا
  :است

نشان داد که  قیتحق هاي افتهی که نیا نخست،
در  یصـورت سـنت   که به یمال يها علاوه بر نسبت

 یورشکسـتگ  ین ـیب-شیپ ـ يبرا نیشیپ قاتیتحق
 زی ـن يگریها و اطلاعات د داده اند، شده یاستفاده م

 ــ  ــه م ــد ک ــود دارن ــد یوج ــ توانن ــیب شیدر پ  ین
ــتگ ــوا يدارا یورشکس ــات يمحت ــند.  یاطلاع باش

 یداخل ـ يها و کنترل ها سکیر برمناسب  تیریمد 
دسـته اطلاعـات اسـت کـه در      نی ـاز ا یکی نهیبه

 یورشکسـتگ  ین ـبی شیپ ـ يبـرا  نیشیپ قاتیتحق
شـده   پوشـی  صـورت کامـل از آن چشـم    به باًیتقر
  .است

ــا ــتحق تنه ــل قی ــهیمقا قاب ــژوهش  س ــط پ فق
] اسـت کـه   41شده توسط نوگـا و اشـنادر [   انجام
ــرا ــت يب  ــ نینخس ــد م ــار نشــان دادن ــوان یب از  ت

 ین ـبی شیپ يبرا ریعنوان متغ به یداخل يها کنترل
 يهـا  افتـه یمنظر   نیاستفاده کرد. ازا یورشکستگ

هـا سـازگار    آن قی ـتحق يها افتهیحاضر با  قیتحق
  .است

حاضــر و  قیــتحق جینتــا کــه یدرحــال دوم
ــاتیتحق ــنادر [  ق ــا و اش ــه  41نوگ ــان داد ک ] نش
ممکـن   یدر معـرض خطـر ورشکسـتگ    يها بنگاه

ــه  ــت ب ــه و   اس ــورت آگاهان ــص ــدیغ ای از  يرعم
 يهـا  و کنتـرل  هـا  سـک یبر ر تیریمد يریکارگ به

بـودن رفتـار    يطفره روند، اما عمـد  نهیبه یداخل
منظـر قابـل     نی ـها ازا بنگاه نیا یداخل يها کنترل
 يها و کنترل ها سکیبر ر تیریاست که مد هیتوج
 تیریبوده و مد ادیز نهیهز يبر و دارا زمان یداخل

. عدم رود یاز انجام آن طفره م یگستردگ لیبه دل
 سـتم یس يسـاز  ادهی ـاستقرار و پ يبرا نهیانجام هز

 یبه معن یداخل يها و کنترل ها سکیبر ر تیریمد
انجـام   يشتر در داخل بنگاه بـرا یوجود وجه نقد ب

 هـاي یخصوص پرداخت بـده  روزمره و به اتیعمل
 يبـه بنگـاه بـرا    توانـد  مـی  کـه  اسـت  مـدت  کوتاه
 قی ـبـه تعو  ای ـ یورشکسـتگ  تیوضـع  بـردن  نیازب

 بی ـترت نی ـا . بـه دی ـنما یانیانداختن آن کمک شـا 
صـورت   بـه  یدر معرض خطر ورشکستگ يها بنگاه

و  یداخلــ يهــا آگاهانــه بــا انجــام نــدادن کنتــرل
را در بنگاه  يشتریوجه نقد ب ها سکیبر ر تیریمد
 جی. نتـا شوند می مند آن بهره يایداشته و از مزا نگه
 نهیدر زم نیشیمطالعات پ يها افتهیبا  قیتحق نیا

و بهبود  سکیبر کاهش ر یداخل يها کنترل ریتأث
 يدارد. مطالعات متعدد یها همخوان عملکرد بنگاه
 توانند یم يقو یداخل يها کنترل هاند ک نشان داده
و  یدر بهبـود عملکـرد مـال    یو مهم ـ یاتینقش ح
و  یمــال يهــا ســکیکــاهش ر ،یاتیــعمل ییکــارا
 یهمخـوان  نی ـکننـد. ا  فـا یا یمال تیشفاف شیافزا

آمـده از   دست به جینتا تیدهنده اعتبار و اهم نشان
 ق،ی ـتحق نی ـا جیاست. با توجه به نتـا  قیتحق نیا

به کاهش  تواند یمؤثر م یداخل ياه استقرار کنترل
 يهـا  در بنگاه تیامن شیو افزا ها سکیتوجه ر قابل

  .منجر شود رانیا ياقتصاد
  
  گیري نتیجه -5
 ها سکیبر ر تیرینقش مد یپژوهش به بررس نیا

 ین ـیب شیپ يبرا نهیبه یداخل يها و اعمال کنترل
بـا اسـتفاده از    ياقتصـاد  يهـا  بنگـاه  یورشکستگ

 کی ـعنـوان   بـه  سکی. رپردازد یم یمال يها نسبت
 رود، یها به شـمار م ـ  بنگاه يو مهم برا يخطر جد
 یک ـیآن  لیو تحل ییشناسا ندیفرا لیدل نیبه هم

اثـربخش   یکنتـرل داخل ـ  ستمیس یاصل ياجزا زا
مالک و مسـئول   ياقتصاد يها بنگاه رانیاست. مد
 يهـا  کنتـرل  ستمیو استقرار س ها سکیر میمستق
 دی ـبوده و با یاز ورشکستگ يریجلوگ يبرا یداخل
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ــئول ــا تیمس ــر  يه ــه راهب ــوط ب و  ســکیر يمرب
حـداقل   يمـرتبط بـا آن، بـرا    یداخل ـ يها کنترل

کنـد.   فی ـشـفاف تعر  طـور  بـه هـا را   کردن شکاف
منجر به بهبود عملکرد  یداخل يها کنترل شیافزا

لـذا هـر    دهد، یم شیرا افزا يور بنگاه شده و بهره
و کمتر از حداکثر  تر فیضع یداخل يها چه کنترل
 يشـتر یب سکیباشد اولاً بنگاه با ر ازیسطح موردن

کارهـا،   یدگیچیموضوع ضمن پ نیهمراه بوده و ا
بنگـاه بـه سـهولت انجـام      فیوظا تا شود یباعث م

 ری ـغ يهـا  تی ـتـا فعال  شـود  یاعث م ـب اًیثان رد،ینگ
 يو وقت بنگاه صـرف امـور   افتهی شیارزشمند افزا
  .دارند ینییپا يور شود که بهره

همــواره موردتوجــه  یورشکســتگ ینــیب شیپــ
 ین ـیب شیاست چراکـه پ ـ  بوده  يمتعدد قاتیتحق
مناسب  يها امکان بروز واکنش تواند یم دهیپد نیا

را به دنبال داشته باشد. یکی  نفع يافراد ذ ياز سو
 يها شود بتوان بین کنترل از مواردي که سبب می

منظــور  بــه هــا ســکیر تیریو مــد نــهیبه یداخلــ
ها ارتباط برقرار کرد،  بنگاه یورشکستگ ینیب شیپ

دارنـد عـدم    نتایج تحقیقاتی است کـه اذعـان مـی   
 یداخل يها هاي کنترل به فعالیت دنیمبادرت ورز
همواره نوعی ریسک اضـافه را بـه    تیریتوسط مد

نتوانـد   يکنـد تـا بنگـاه اقتصـاد     بنگاه تحمیل می
تعهــدات مــالی و عملیــاتی خــود را ایفــا کنــد. در 

چنین وضعیتی، ایـن احتمـال وجـود     بروزصورت 
 يهــاي عملیــاتی بنگــاه اقتصــاد دارد کــه فعالیــت

صورت کامل یا نـاقص مختـل شـده و قـادر بـه       به
صـورت روزمـره    اتی خود بههاي عملی ادامه فعالیت

آیـد کـه مبـالغ     نبوده و این ریسک به وجـود مـی  
 ياز بنگــاه اقتصــاد هیوجــه نقــد و ســرما يادیــز

مستقیم، دسترسی به وجـه   رتصو شده و به خارج
هاي سررسید شـده   نقد کافی براي پرداخت بدهی

نداشته و با کمبود سرمایه در گردش بـراي انجـام   
امـر باعـث    نیهم ـعملیات روزمره مواجه شـود و  

روبـرو شـوند. بـا     یتا با خطـر ورشکسـتگ   شود یم

تـوان نتیجـه گرفـت کـه      پذیرش این استدلال می
و مناسـب   نهیبه یداخل يها هاي فاقد کنترل بنگاه

بیشتري را در مقایسه با سایر  یریسک ورشکستگ
کنند. یعنی، اطلاعات مربوط به  ها تحمل می بنگاه
ی در خصـوص  حـاوي اطلاعـات   یداخل يها کنترل

ها نیـز   بنگاه یریسک درماندگی مالی و ورشکستگ
  .هست

] بیـان  42که دسـاي و دارماپـالا، [   گونه همان
 يهـا  کنترل يهایی که اقدام به برقرار کردند بنگاه

 هـا  سـک یبـر ر  ییبـالا  تیریکننـد، مـد   می یداخل
هست تـا   تیآن نیازمند شفاف يریکارگ داشته و به

 یاتی ـرا عمل یداخل ـ هاي کنترل هاي بتوان فعالیت
 وجودنمود. این شفافیت فرصت را براي مدیران به 

آورد تا اخبار بد مربوط به بنگاه را مطلـع و در   می
 یداخل يها افشا و آشکار کنند. کنترل ازیصورت ن

دهنـده بـروز    تواند نشان که می یحیاطلاعات صح
 باعــث و کنــد باشــد را آشــکار مــی یورشکســتگ

نسـبت بـه وجـود شـرایط     هـا   تا این مدل شود می
 بــاهــا هوشــیار بــوده و  نــامطلوب مــالی در بنگــاه

در  یگیري از اطلاعات مربوطه عملکرد دقیق ـ بهره
بینی وضعیت آتی بنگاه نشـان داده   خصوص پیش

پـژوهش   هاي افتهیخود را کاهش دهند.  سکیو ر
 يهـا  بـا کنتـرل   سـک یر تیریمـد  دهد، ینشان م
اسـت و بـراي    از رابطه معناداري برخوردار یداخل

کـه بـا    رود یفعالان بازار سرمایه، مفید به شمار م
) 1402و همکـاران (  يپـژوهش غفـار   يهـا  افتهی

  :سازگار است
ــژو یناز ا حاصل نتایج -1 ــدنظر  با هشپـ  ارقرمـ

ــ ــا هیدادن فرض ــهیو  ه ــا افت ــ يه ــد یآن م در  توان
 ـمامؤسسـات   يپدافنـد  يها حوزه هـا،   و بانـک  یل

ــرکت ــا ش ــوق  ،بیمه يه ــخاص حق  صشخاا ،یاش
ــحقی ــارگزاران و  ،یقــ ــرانتحلیلکــ  رس،بو گــ
  :ردیگ ارقرمورداستفاده  انیمردان و دانشگاه دولت
 دهـد ینشـان م ـ  قیآمده در تحق دست به جینتا

اطلاعات  ریسا ،یسنت یمال يها که علاوه بر نسبت
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هـا   بنگـاه  یوقوع ورشکستگ ینبی شیبه پ تواند یم
 شـود  یم ـ شـنهاد یپ گـذاران  هیکمک کند، به سرما

 یو سـلامت مـال   یآت ـ تیوضـع  نیـی منظـور تع  به
 یاتیمال ياطلاعات ازجمله رفتارها ریها به سا بنگاه
  .ندینما يشتریتوجه ب ها بنگاه

 ریتـأث  ق،ی ـتحق نی ـمهـم ا  جیاز نتا گرید یکی -2
بــر بهبــود عملکــرد  یداخلــ يهــا مثبــت کنتــرل

 نـدها، یفرا يها است. استانداردسـاز  بنگاه یاتیعمل
کارکنـان   يور بهره شیمنابع و افزا تیریبهبود مد

واسـطه اسـتقرار    هسـتند کـه بـه    یازجمله عـوامل 
 ي. با اجراشوند یمؤثر حاصل م یداخل يها کنترل

 ییکـارا  تواننـد  یهـا م ـ  ها، بنگـاه  کنترل نیا قیدق
دهنـد و از اتـلاف منـابع     شیخود را افـزا  اتیعمل
  .کنند يریجلوگ

در  یمــؤثر نقــش مهمــ یداخلــ يهــا کنتــرل -3
 ياقتصـاد  يهـا  در بنگاه تیو شفاف تیامن شیافزا

دقـت و صـحت    نیهـا بـا تضـم    کنتـرل  نیدارند. ا
 يها تیدر فعال تیشفاف شیافزا ،یمال يها گزارش
هـا   بـه بنگـاه   ،یاعتمـاد عمـوم   يو ارتقا ياقتصاد
اعتمـاد   امـن و قابـل   یطیتا در مح کنند یکمک م

 یتــیامن يهــا ســتمیس ن،ی. همچنــنــدکن تیــفعال
از وقـوع   نـدها، یمناسب و نظـارت مسـتمر بـر فرا   

 يریجلـوگ  یت ـیامن داتی ـحوادث ناخواسته و تهد
  .کنند یم

 هیپـژوهش حاضـر نشـان داد کـه فرض ـ     جینتا -4
 رشیدرصد موردپذ 95 نانیپژوهش در سطح اطم

 يهـا  کـه اگـر بنگـاه    گـر ید عبارت . بهردیگ یقرار م
 يها و نسبت نهیبه یداخل يها از کنترل ياقتصاد

تـا حـد    تواننـد  یبرخوردار باشند م ـ یمناسب یمال
ــز ــد؛  یورشکســتگ ســکیر يادی ــاهش دهن را ک

گرفت که پژوهش حاضر با  جهینت توان یم نیبنابرا
مرتبط با موضـوع موردمطالعـه،    يها پژوهش ریسا

و مهـر   ییای ـ)، رؤ2017( انـگ یهمانند ارنسـت و  
ــر و وب (1389دوســت ( ــاندهو، 2005)، مه ) وس

  .راستا هست )، هم2010کاپور (
  

  قیتحق يها تیمحدود -6
که ممکـن   ییها تیاز محدود يعار یقیتحق چیه

را بـا مشـکل و    قی ـتحق يها افتهیاست استفاده از 
 زی ـن قی ـتحق نی ـ. اسـت یمواجه سازد ن تیمحدود

 قیتحق يها افتهی میو تعم يریکارگ ممکن است به
تنها از  قیتحق نیمواجه سازد. در ا تیرا با محدود

سـاخت   يبرا یداخل يها کنترل یمقطع يها داده
ــ ــ دلم ــیب شیپ ــتگ ین ــد.   یورشکس ــتفاده ش اس
بنگـاه   کی ـ یکـه ورشکسـتگ   مدانی یم وجود نیباا

 یطور که بررس . همانونددیپ یبلافاصله به وقوع نم
ورشکسـته   يهـا  بنگـاه  یداخل ـ يهـا  رفتار کنترل

ها حـداقل   بنگاه نیا یداخل يها نشان داد، کنترل
 یاز وقـوع ورشکسـتگ   شیساله پ ـ دوره سه کیاز 
 يسـر  يهـا  اسـت. اسـتفاده از داده   همشـاهد  قابل
 ری ـمتغ ییبر دقت مـدل و کـارا   توانست یم یزمان

 یورشکسـتگ  ین ـبی شیدر پ ـ یداخل ـ يهـا  کنترل
  .دیفزایب

پژوهش عدم دسترسی  يها تیمحدود گرید از
بورسـی و اطلاعـات    يهـا  به اطلاعات تمام شرکت

انجام  یدوره زمان ییا فصلی، ط يا دوره انیمالی م
بـا توجـه بـه تعـداد      گرید يپژوهش بوده و از سو

در بورس اوراق  شده رفتهیپذ يها نسبتاً کم شرکت
کشـورها، حجـم    ریبـا سـا   سهیبهادار تهران در مقا

شـرکت بـوده    142شامل  صرفاً شده لیتعد امعهج
لازم  جیبر کسب نتـا  تواند یموضوع م نیاست که ا
  پژوهش اثرگذار باشد یخارج ییروا نیو همچن
 تیمحدود لیدر پژوهش حاضر، به دل نیهمچن

ســاله  در کســب اطلاعــات، صــرفاً از اطلاعــات ده 
 یبازه زمـان  يریکارگ شده است و امکان به استفاده
  .نشد سریم يتر یطولان
صـورت   طرح پـژوهش حاضـر بـه    که ییآنجا از

 مـه ین يهـا  پـژوهش  ریاست مانند سا یتجرب مهین
 يرهـا یدر کنتـرل کامـل متغ   ییعدم توانا یتجرب

پژوهش به شمار  گرید يها تیناخواسته از محدود
  .رود یم
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  قیتحق يکاربرد يشنهادهایپ -6-1
 مهنگـا  در شـود  یم شنهادیپ گذاران هیسرما به -1

 بر تنهاهـا   شرکت یمال یستگورشک ریسک تعیین
ــبت ــا نســ ــال يهــ  سایر به و ننمایند تکیه یمــ

 يهـا  استیهمچون س عواملی و کیفی يها یژگیو
  .نمایند توجه نیز شرکت اندازه ،مالی تأمین

 در شــــود یمــــ توصیه حسابرسی سازمان به -2
بنگــاه،  ســکیر تیریمــد براي استانداردها تدوین
ــه  و شناسایی را آن منافع و مزایا  قرارموردتوجـــ
 با شـود  یم ـ شنهادیپ نیز آتی محققین بهو  ؛دهند
 يهـا  سکیشامل ر سکیر معیارهاي سایر بررسی
 آن ارتباطو  یرمالیو غ یمال يها سکیر ،یاتیعمل
  .نمایندکمک  یورشکستگ خطر با
و  یداخل ـ يها ساختار کنترل نیب که ییازآنجا -3

ارتبــاط مثبــت و  یورشکســتگ ســکیر تیریمــد
تـلاش   دیبا رانیمد نیوجود دارد، بنابرا يمعنادار

 سـک یهـا کننـد تـا ر    بر آن يشتریکنند نظارت ب
  .ابدیکاهش  یورشکستگ

اسـتفاده از   نـده یپـژوهش آ  يبه محققان بـرا  -4
و  یورشکســتگ ســکیر نیــیتع يهــا مــدل ریســا
 ریبر عملکرد سـا  یورشکستگ سکیر ریتأث یبررس

ســهام و  یابیمنظـور ارزش ــ موجـود بــه  يهــا مـدل 
پـژوهش حاضـر    جیحاصـله بـا نتـا    جینتـا  سهیمقا
  .شود یم شنهادیپ

ــا   -5 ــاس نت ــر اس ــه    جیب ــژوهش ب ــل از پ حاص
 ماتیدر تصـم  شـود  یم ـ شـنهاد یپ گذاران هیسرما
 یارزش ذات نییخود و در هنگام تع يگذار هیسرما

صـورت   بـه  یورشکسـتگ  سـک یسهام به مسـئله ر 
  .ندیتوجه نما يجد
و اعتباردهندگان  گذاران هیبه سهامداران، سرما -6
 يهـا  کـه بـا اسـتفاده از روش    شـود  یم ـ شنهادیپ

(کـه   رانیا هیمناسب به بازار سرما سکیمحاسبه ر
ارائه شده اسـت) اقـدام    یتوسط پژوهشگران داخل

مدنظرشـان   يهـا  شـرکت  يبرا سکیبه محاسبه ر
مطمـئن و   يگـذار  هیسـرما  کی ـکه بتواند  ند؛ینما

شـده   از مدل ارائـه  نیداشته باشند. همچن آورودس
عدم  ای یورشکستگ نییمنظور تع به قیتحق نیدر ا

  .ندیاستفاده نما ندهیها در آ بنگاه یورشکستگ
  
  یآت قاتیتحق يشنهادهایپ -6-2
 يها ستمیو استقرار س ها سکیر قیدق یابیارز -1
در بهبـود عملکـرد و    یمناسب، نقش مهم یتیامن
که  شود یم شنهادیها دارند. پ بنگاه تیامن شیافزا

موضوع را در دستور کـار خـود قـرار     نیمحققان ا
  .دهند

 یداخل يها رفتار کنترل یزمان یتوال با توجه به -2
اسـتفاده از   شـود،  یم ـ هیها به محققان توص ـ بنگاه
 ین ـیب شیپ ـ يبـرا  یداخل ـ يهـا  کنتـرل  يها داده

بـر   یمبتن ـ يهـا  را با استفاده از مدل یورشکستگ
 (Hazard) خطر يها تمیازجمله الگور یزمان يسر

  .ندیتکرار نما
اصــول و  نــهیآمــوزش مــداوم کارکنــان در زم -3

 يهـا  مهـارت  يارتقا ،یداخل يها کنترل يها روش
از  يریــگ و بهــره ســکیر ينــدهایمربــوط بــه فرا

 ينــدهایبهبــود فرا يبــرا شــرفتهیپ يهــا يفنــاور
 لی ـتحلدقت و سرعت در  شیو افزا یکنترل داخل
  .است ها شنهادیپ گریاز د ها سکیر ییو شناسا

 ضعیتو تر قیدق يطور که به شود یم شنهادیپ -4
 انیربنگـــاه در ا ســـکیر مدیریت يســـاز ادهیـــپ

 یندآفراز  دهستفاا با. ضـمناً  ردیگ ارقر یموردبررس
 ـیا يهـا  شرکت یکنون ضعیتو ،هشپژو  بهتر یران
ــیاارز  ــ یب ــود. همچن ــ نیش ــیب شیپ ــکیر ین  س

ــتگ ــرکت یورشکس ــا ش  با داربهااوراق  رسبو يه
ــ دهستفاا ــا تمیوراز الگ ــون  يه ــان؛ و کل  یمورچگ

پـژوهش   نی ـا يهـا  شـنهاد یپ گـر یزنبورعسل از د
  .است

را شــاخص  یمــال يهــا ایــن پــژوهش نســبت -5
قرار داده اسـت، پیشـنهاد    یورشکستگ ینیب شیپ
دیگـر   يها آتی از شاخص يها در پژوهش شود یم

  .استفاده و نتایج باهم مقایسه شوند
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 ینـــیب شیمـــدل پـــ 5در ایـــن پـــژوهش از  -6
 شـود  یم ـ شنهادیشده است. پ ورشکستگی استفاده

ورشکستگی اسـتفاده   ینیب شیدیگر پ يها از مدل
  شود.

  
  منابع -7
فـرخ و   دهی ـبرز ؛ییحی گانهیحساس  ؛يمهد آبادي خرم -1

 يبنـد  تیو اولو نیی). تب1399( ،یانیصدق یصالح دیجمش
در  یداخل ـ يهـا  اثـربخش کنتـرل   یابی ـعوامل مؤثر بـر ارز 

 کردیبورس اوراق بهادار تهران با رو شده رفتهیپذ يها شرکت
سال دوازدهم،  ،یمل يحسابدار يها فصلنامه پژوهش ،يفاز

 .82ـ  57، صص 1399، بهار 1 هشمار
حجــت و داود  يســالار ؛یعلــ يریــام ب؛یــحب يغفــار -2

 یداخل ـ يهـا  کنتـرل  نهیبه يالگو هی)، ارا1401( ،يخداداد
دانـش   هینشـر  ،ياقتصـاد  يها بنگاه سکیمنظورکاهش ر به

 .403-423، صص  87شماره  22جلد  ،یحسابرس
حجــت و داود  يســالار ؛یعلــ يریــام ب؛یــحب يغفــار -3

 يهـا  عوامل مؤثر بـر کنتـرل   یی)، شناسا1402( ،يخداداد
بـا ارائـه    ياقتصاد يها بنگاه سکیمنظور کاهش ر به یداخل
ــهیبه يالگــو ، 12بحــران، دوره  تیریمــد هیهــا، نشــر آن ن

و زمسـتان   زیی، پـا 128شـماره   ،يپدافند اقتصـاد  نامه ژهیو
 .128-150، صص 1402

ــنو -4 ــواد دی ــرل1394( ،يج ــا )، نقــش کنت ــ يه  یداخل
 سـک، یر تیریو ارتبـاط آن بـا مـد    یاثربخش در حسابرس ـ

 .54 - 59، صص 286مجله حسابدار، شماره 
)، 1398( ،يراد اسـر یو  ییجبـار زاده کنگـر لـو    دیسع -5

 دی ـبـا تأک  یشرکت تیبر شفاف تیریمد ییتوانا ریتأث یبررس
 يهـا  در شـرکت  یداخل يها ضعف کنترل يگر لیبراثر تعد

 يهـا  در بـورس اوراق بهـادار تهـران، پـژوهش     شده رفتهیپذ
، صـص  39 یاپیشماره اول، پ ازدهم،یسال  یمال يحسابدار

80 - 55. 
 ری)، تـأث 1400پور، ( دریو فرزانه ح یجمال هاشم دیس -6

مطالعات  یورشکستگ سکیشرکت بر ر یاجتماع تیمسئول
 25، صـص  37، شماره 1400بهار  ،یو حسابرس يحسابدار

– 4.  
 ،يزدی ـا نیزهـرا و حس ـ  يلشگر رضا؛یعل یمحمد نظام -7
بــر  رگــذاریعوامــل تأث يبنــد تیــو اولو یی)، شناســا1402(

نامه علمـی پژوهشـی    فصل ران،یها در ا شرکت یورشکستگ
 زی، پـائ 47 اپیی ـ، پ3، شماره 12گذاري دوره  دانش سرمایه

 .47 – 66صص  1402
 ری)، تـأث 1402( ،یم ـیرح لادیو م شیستا نیمحمدحس -8
 ین ـیب شیبر پ ـ یپول استیو س ياطلاعات حسابدار تیفیک

/  2دوره  يدر حسابدار يریگ میقضاوت و تصم یورشکستگ
 .1 – 38صص  1402، بهار 5 یاپیپ ،1شماره 

نسـب،   يمحسـن محمـد   دیغلامرضـا و س ـ   یکردستان -9
 يبـر افشـا   یداخل ـ يهـا  کنتـرل  یاثربخش ـ ری)، تأث1402(
 - 57، شـماره  15دوره  ،یمـال  يهـا  در متن گزارش سکیر

 .1-22، صص 57 یاپیشماره پ
پـور   دری ـزهـرا؛ ح  یپـور زمـان   ن؛ینسر یرنجبر شمس -10

 يارهـا یارتبـاط مع  لی ـ)، تحل1399فرزانه و افسانه توانگر، (
 تیریمـد  یبـر نقـش اثربخش ـ   دی ـو عملکرد بـا تأک  سکیر
بـورس اوراق بهـادار    شـده  رفتـه یپذ يهـا  در شرکت سکیر

گذاري، سـال   نامه علمی پژوهشی دانش سرمایه تهران فصل
 .1399زمستان  ،36نهم، شماره 

 يرگـذار یتأث یابی ـ)، ارز1401( ،یمحمد صـبور نهتـان   -11
ــرل ســکیر ــا کنت ــ يه ــر حسابرســ یداخل ــه  فصــل یب نام
سـال   ،يو حسـابدار  تیریدر مد نینو یپژوهش يکردهایرو

 .946-960، صص 1401، زمستان 87ششم، شماره 
ــجم میثم -12 ــتگ1401( ،یالـــ  فصلنامه ،ی)، ورشکســـ
ــردیرو ــ يهاک  لسا اريحسابدو  مدیریتدر  نوین یپژوهش

 .2827 - 2845، صص 1401 ربها، 84 رهشما ،ششم
ــور -13 ــگرنژاد ن ــ يعس ــاقر و م ــلطان لادیب )، 1394( ،یس

ــا بــه یورشکســتگ ینــیب شیمــدل پــ یطراحــ  يریکــارگ ب
: يبازار و اقتصاد کلان (مطالعه مورد ،يحسابدار يرهایمتغ

ــورس اوراق بهــادار)، نشــر  9دوره  ت،یریمطالعــات مــد هیب
 .125-147، صص 1شماره 

ــخ -14 ــر؛ خرد امی ــور اکب ــپ ــ اری ــا نا؛یس ــرز ییرض و  نیف
افشـاء   يسـودمند  یابی)، ارز1399پرست، ( محمدرضا وطن

سهام،  متیاطلاعات در ق ریبر سرعت تأث سکیر يها مؤلفه
، بهـار  50سـال چهـاردهم، شـماره     ینامه اقتصاد مـال  فصل

 .1 – 21، صص 1399
محمدرضـا و   یعباس؛ پور عل اریخرد ؛یانیقاض يغفار -15

 یضعف کنترل داخل ي). ارائه الگو1400( ،یمحمود لردگان
 ـ يارهـا یبر اساس مع  ،يحسـابدار  یف ـیشـاخص ک  یکنترل

فصلنامه دانش حسـابداري و حسابرسـی مـدیریت، شـماره     
 .267ـ  255، صص 1400، تابستان 38
 یی) شناسا1393ابوذر، ( ینژاد، مهدي و عطائ ییمولا -16

پـروژه   سـازي  ادهی ـپ هـاي  تیموانع و محدود بندي تیو اولو
بـــا اســـتفاده از روش  ســـکیبـــر ر یمبتنـــ یحسابرســـ
 .70فازي، مجله حسابرس، شماره  یمراتب سلسله

17. Stone, M. & Geisser, F. (1975). Cross 
validatory choice and assessment of statistical 
predictions. Journal of the Royal Statistical 
Society, 36(2), 111-147, 
18. COSO. (2004). Enterprise Risk 
Management ـ Integrated Framework. 
19. Banker, R.D. Basu, S. Byzalov, D. and 
Chen, Y.S. (2013a). The Confounding Effect of 
Cost Stickiness in Conservatism Research. 
Working paper. Available at: 
http/www.ssrn.com 

خـوش کـار،    نیو فـرز  میصفر پـور مـر   ه؛یسم یعباس -20
ــأث1400( ــکیر ری)، ت ــرل داخلـ ـ س ــکلات   یکنت ــر مش ب

 تیریمد نینو یوهشپژ يکردهایرو یعلم هینشر ،یندگینما
 .1-16صص  17، شماره 5دوره  ،يو حسابدار

مــدل کــاربرد  ی)، بررســ1380( ،يزاده، مهــد رســول -21
ــرا  ــتمن ب ــ يآل ــبی شیپ ــتگ ین ــرکت یورشکس ــا ش  يه

در بورس اوراق بهادار تهران، ماهنامـه بـورس،    شده رفتهیپذ
 .62 – 65، صص 3شماره  یپژوهش مهیضم

http://www.ssrn.com
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