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بر بحران نگهداشت وجه نقد با توجه به نقش  یداخل یحسابرس تیفیک ریتأث یبررس
  یندگینما هنیو هز یمال تیرقابت بازار، محدود يها بحران یانجیم
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   چکیده
شـرکت باشـد باعـث     یمـال  يصـحت و دقـت گزارشـگر    کننده نیتضم تواند یم یداخل یحسابرس تیفیاز آنجا که ک

بحران نگهداشـت وجـه نقـد     تیریموجب بهبود مد جهیبه شرکت خواهد شد که در نت گذاران هیاعتماد سرما شیافزا
 ریثتـأ  یپژوهش بررس ـ نیهدف از انجام ا ور نیخواهد شد. از ا یمال کنندگان نیو تأم گذاران هیواسطه اعتماد سرما به
 تیرقابـت بـازار، محـدود    يها بحران یانجیبر بحران نگهداشت وجه نقد با توجه به نقش م یداخل یحسابرس تیفیک
 ،يپژوهش کاربرد کیاجرا آن،  جهیهدف پژوهش از نظر نت ياست. پژوهش حاضر در راستا یندگینما نۀیو هز یمال

و از منظر بعـد   یتجرب-لیاز منظر هدف اجرا، تحل ،ییاستقرا-یاسیاز منظر منطق اجرا، ق ،یاجرا، کم ندیاز منظر فرا
شـده در بـورس اوراق بهـادار     رفتهیپذ يها پژوهش در جامعه شرکت نیگذشتهنگر است. ا-یپژوهش طول کی یزمان

 يسـالها  یط ـ تهـران در بـورس اوراق بهـادار    شـده  رفتهیشرکت پذ 110آن شامل  يتهران انجام شده و نمونه آمار
 یحـداقل مربعـات معمـول    یونیپـژوهش از مـدل رگرس ـ   يها هیآزمون فرض يانتخاب شده است. برا 1400تا  1394

نگهداشـت وجـه نقـد،     يهـا  شـرکت بـر بحـران    یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیک دهد ینشان م جیاستفاده شده است. نتا
ندارد  ریبر رقابت بازار محصول تأث یداخل یابرسحس تیفیک که یدارد درحال ریتأث یندگینما نهیو هز یمال تیمحدود
و  یداخل یحسابرس تیفیقادر نخواهند بود که در رابطه ک یمال تیو محدود یندگینما نهیرقابت بازار، هز نیو همچن

 تی ـفیک ریبار نخست تأث يزمان و برا صورت هم کنند. پژوهش حاضر به فایا یانجیبحران نگهداشت وجه نقد، نقش م
و  یمـال  تیرقابت بـازار، محـدود   يها بحران یانجیران نگهداشت وجه نقد با توجه به نقش مبر بح یداخل یحسابرس

  قرار داد. یرا مورد بررس یندگینما نۀیهز
  یندگینما نهیهز ،یمال تینگهداشت وجه نقد، رقابت بازار، محدود ،یداخل یحسابرس تیفیک هاي کلیديواژه 
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Abstract  
Since the quality of internal audit can guarantee the correctness and accuracy of the company's 
financial reporting, it will increase the trust of investors in the company, which will improve the 
management of the crisis of keeping cash due to the trust of investors and financiers. Therefore, the 
purpose of this research is to investigate the effect of internal audit quality on the crisis of cash holding, 
considering the mediating role of market competition crises, financial constraints and agency costs. In 
line with the purpose of the research, in terms of the result of its implementation, it is an applied 
research, from the perspective of the implementation process, quantitative, from the perspective of the 
implementation logic, analogical-inductive, from the perspective of the implementation goal, 
analytical-experimental, and from the perspective of the time dimension, a longitudinal-retrospective 
research. This research was conducted in the community of companies admitted to the Tehran Stock 
Exchange and its statistical sample included 110 companies admitted to the Tehran Stock Exchange 
between 2014 and 2021. Ordinary least squares regression model has been used to test research 
hypotheses. The results show that the quality of the company's internal audit has an effect on the crisis 
of cash retention, financial limitation and agency cost, while the quality of internal audit does not 
affect the product market competition, and also the market competition, agency cost and financial 
limitation will not be able to influence the quality of internal audit and The crisis of holding cash, play 
the role of a mediator. The present study simultaneously and for the first time investigated the effect of 
internal audit quality on the crisis of cash holding with regard to the mediating role of market 
competition crises, financial constraints and agency fees. 
Keywords: Internal Audit Quality, Cash Retention, Market Competition, Financial Constraints, Agency Fees. 
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 مقدمه - 1
و حفظ تعادل  جادیا ينگهداشت وجه نقد به معنا

وجوه نقـد در شـرکت اسـت.     عیدر توز يداریو پا
 یدرست وجوه نقد در شرکت به عیتوز که یدرصورت

 ـ طیانجام نشود، ممکـن اسـت در شـرا    بـا   یبحران
 یحسابرس ـ تی ـفیمواجه شـود. ک  يمشکلات جد

در  یتـوجه  قابـل  ریتأث تواند یدر شرکت، م یداخل
وجــه نقــد داشــته باشــد. اگــر  داشــتبحــران نگه
ــ یحسابرســ ــفیباک یداخل ــالا انجــام شــود،   تی ب

 يو نگهـدار  عی ـدر توز یتوجه بهبود قابل تواند یم
ــه دنبــال داشــته باشــد.   وجــه نقــد در شــرکت ب

صـورت   بـه  یداخل ـ یمثال، اگـر حسابرس ـ  عنوان به
 ییهــا و گــزارش ردیــمــنظم و مســتمر صــورت گ

 تواند یشود، م رائها رانیو دقت بالا به مد تیفیباک
و  یمـال  تیاز وضـع  رانیمـد  یآگاه شیباعث افزا

 یحسابرس که یدرصورت ن،یوجوه نقد شود. همچن
 يهــا انجــام نشــود و گــزارش یدرســت بــه یداخلــ

 نی ـشـود، ممکـن اسـت ا    هیته یناقص اینادرست 
بزنـد و   بیوجـه نقـد در آس ـ   يموضوع به نگهدار

 قـد وجـه ن  ينگهـدار  نـه یباعث بروز بحـران در زم 
ــه ــوان شــود. ب ــ یمثــال، اگــر حسابرســ عن  یداخل

از جملـه خطـرات    يانجام شود و مـوارد  ینادرست
 یوجوه نقـد در شـرکت بررس ـ   يمرتبط با نگهدار

 شـتر یب نـه یزم نی ـنشوند، احتمال بروز بحران در ا
  ].1[ شود یم

هـا در عرصـه    در سرتاسر جهان شرکت امروزه
زار از بـا  يشـتر یآوردن سهم ب دست به يرقابت برا
تا بتوانند سهم فـروش محصـولات    کنند یتلاش م

هـا   دهنـد. شـرکت   شیخود را نسبت به رقبا افـزا 
از منـابع خـود در    یرقـابت  تی ـمنظور کسب مز به

نسبت به رقبـا   شیخو ینسب تیجهت بهبود موقع
شـرکت سـبب    تی ـموقع يکنند، ارتقا یاستفاده م

. از شود یم ندهیدر آ يبهتر يها فرصت يریشکلگ
شرکت  يبه بقا توان یم یمال رانیاهداف مدجمله 

سهم بـازار   ایدر صنعت و حداکثر رساندن فروش 
به اهـداف خـود    یابیدست يبرا رانیاشاره کرد. مد

 یوجه نقد (به عنوان ابزار دفـاع  ياقدام به نگهدار
 نـه یبه یشـرکت) در سـطح   انی ـضرر و ز ردر براب

فـروش محصـولات،    قی ـ. وجه نقـد از طر کنند یم
بـه   دیجد یمال نیتأم نیو همچن ها ییدارافروش 

و  يورود ينقـد  يهـا  انی. جرشود یشرکت وارد م
 يمقـدار  ن،یبنابرا ستند؛یزمان ن کاملاً هم یخروج

وجــه نقــد لازم اســت تــا بتــوان از آن بــه عنــوان 
کرد. به علت توسـعه روزافـزون    ادهاستف ریگ ضربه

 يسـازوکارها  ریو سا یکیالکترون يها نقل و انتقال
ممکـن اسـت    یپرداخـت وجـوه، حت ـ   يرکاغذیغ

 نیمحو شود. با ا باًیوجه نقد تقر یضرورت معاملات
هم رخ بدهد، باز هم  یاتفاق نیاگر چن یحال، حت

بـه شـکل    دی ـتقاضا وجود دارد و با ینگینقد يبرا
از  یک ـی یداخل ـ یشود. حسابرس ـ تیریمد يمؤثر

هــا،  در بانــک حیصـــح یشـــرکت يارکــان راهبــر
  .شود یم یها تلق ها و سازمان شرکت
 يهـا  در سـازمان  یداخلـ ـ یحسابرسـ تیاهم

اسـت.   انکـار  رقابـل یمختلـف در سراسـر جهـان غ 
 تـه یکـه توسـط کم   یشرکت ياصول توسعه راهبر

هـا   که بانک کند یم انیبـال منتشـر شـده است ب
باشـــند.  یداخلـــ یواحــد حسابرســـ يدارا دیــبا

 یرهنمــود نظــارت 2001در ســال  بـــال تـــهیکم
و رابطه نـاظران بـا    ها انکدر ب یداخل یحسابرس«

 قینظرات و تشـو  تیرا به منظور تقو» حسابرسان
ها منتشـر کـرد    در بانک حیصح يها تیانجام فعال

بــا عنــوان    يسـند  2012که بعد از آن در سال 
منتشــر کــرد   » هـا  در بانک یداخلـ یحسابرسـ«

شـد. بـه نظـر     2001نسـخه سـال    نیگزیکـه جا
هـا،   بانـک  تاربـه سـاخ   د،ی ـدر نسـخه جد  رسد یم

مربـوط   اتی ـتجرب نیو همچن ینظارت يها تیفعال
و  2007 يهـا  در سال ـریاخ یمـال يها بـه بحران

شـده اسـت. اصـول توسـعه      يشتریتوجه ب 2008
 کند یم انیمنتشر شـده مزبـور ب یشرکت يراهبر

 یداخلـ ـ یـد حسابرسـواح يدارا دیها با که بانک
را  يوقـــ یداخلـــ يهــا باشـــند و نظـــام کنتــرل

 ـ ــ ـــد حسابرس ـــامل واح ـــ یش ـــؤثر و  یداخل م
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  .]2[ داند یمسـتقل م
در  يمحـور  موضـوع  کی ـ ،يریپذ رقابت امروزه
جهت  يا لهیاست که از آن به عنوان وس ایسطح دن

 داریمطلوب و توسعه پا يبه رشد اقتصاد یابیدست
شـرکت موفـق،    يهـا  یژگ ـیاز و یکی. شود یم ادی

اســـت.  يریپـــذ از قـــدرت رقابـــت يبرخـــوردار
نـاموفق، عـدم    يها بارز شرکت یژگیو حال نیدرع

 يریپــذ قــدرت اســت. رقابــت نیــااز  يبرخــوردار
ــه ــا ب ــرا ياقتصــاد ییعنــوان توان ثابــت  يبنگــاه ب
 ـ يداشتن سهم خود در بازارها نگه  ای ـ یالملل ـ نیب
. سـهم  شـود  یم فیسهم خود در بازار تعر شیافزا

انـدازه   زی ـبازار شرکت و ن تیبازار دربردارنده موقع
مقـدار فـروش    گر،ید عبارت شرکت است. به ینسب

نفـوذ شـرکت    زانیدهنده م نشان تواند یشرکت م
دلالت  میرمستقیبه طور غ تواند یدر بازار باشد و م
 یحت ـ ای ـ عی ـتوز يها تیقابل ص،یبر شهرت، تشخ

شرکت داشته باشد. اساسـاً، مقـدار    یواقع تیفیک
از اندازه شـرکت نسـبت بـه     یفروش شرکت حاک

  .کل بازار است ایها  بالقوه، بخش يرقبا ریسا
  

  پژوهش نهیشیو پ ينظر یمبان - 2
در  یاساس ـ ينـدها یاز فرا یک ـی یداخل یحسابرس

حفـظ   يهـا اسـت کـه بـرا     شـرکت  یمال تیریمد
ــال  ــلامت م ــحت و س ــورت یص ــا و ص ــال يه  یم

 ی. هـدف از حسابرس ــشـود  یهـا انجـام م ـ   شـرکت 
ــ ــ ،یداخل ــو ارز یبررس ــدهایفرا یابی ــال ين و  یم

از صـحت و   نـان یعملکرد شرکت بـه منظـور اطم  
 نی ـ. بـا ا سـت ا یمـال  يها اعتماد بودن صورت قابل

باشـد،   نییپـا  یداخل یحسابرس تیفیحال، اگر ک
به بروز بحران نگهداشت وجه نقـد منجـر    تواند یم

 یداخل ـ ینقـص در حسابرس ـ  گر،ید تعبار شود. به
 یابهامـات در اطلاعـات مـال    جـاد یباعث ا تواند یم

 نی ـاعتماد بودن آنها شود. در ا شرکت و عدم قابل
ــرما   ــت سـ ــن اسـ ــورت، ممکـ ــذاران هیصـ و  گـ

موضوع مطلع شده و نسبت  نیاعتباردهندگان از ا

ــد.     ــت بدهن ــود را از دس ــاد خ ــرکت اعتم ــه ش ب
در صورت وجود بحران نگهداشت وجـه   ن،یهمچن

 یمال يازهاین نیتأم ينقد، شرکت ممکن است برا
وجود  ط،یشرا نیخود به مشکل برخورد کند. در ا

باعـث   توانـد  یم نییپا تیفیباک یداخل یحسابرس
تبـع آن، خسـارات    بحـران شـود و بـه    شتریبروز ب

بهبـود   جـه، یبه شـرکت وارد شـود. در نت   يشتریب
از صـحت و   نـان یو اطم یداخل یحسابرس تیفیک

شـرکت، بـه    یمـال  يهـا  اعتماد بودن صـورت  قابل
از بـروز   يریشـگ یدر پ یاز عوامل اصل یکیعنوان 

امـر   نی. اشود یبحران نگهداشت وجه نقد مطرح م
ــدین ــام فرا ازمن ــدهایانج ــ ين ــ یحسابرس  یداخل

 ن،ی ـو بهبود مداوم آنها است. عـلاوه بـر ا   تیفیباک
انجـام   تی ـفیباک یداخل ـ یحسابرس ـ که یدرصورت

سـرعت   شرکت به یتیریو مد یشود، مشکلات مال
ــا ــ ییشناس ــع م ــوند یو رف ــهش ــارت . ب ــر،ید عب  گ
 سـتم یس کیبه عنوان  تواند یم یداخل یحسابرس

ــدارده ــا    یهش ــکلات م ــروز مش ــر ب و  یلدر براب
امـر باعـث    نی ـدر شـرکت عمـل کنـد. ا    یتیریمد
سرعت به مشـکلات خـود    ها به که شرکت شود یم
 يببرند و در صورت لزوم، اقـدامات لازم را بـرا   یپ

از  يریشـگ یموضوع در پ نیرفع آنها انجام دهند. ا
مهـم اسـت.    اریبروز بحران نگهداشت وجه نقد بس

 توانـد  یم ـ تی ـفیباک یداخل ـ یحسابرس ن،یهمچن
شـرکت   نـان یاطم تیو قابل تیشفاف شیافزا اعثب

 گذاران هیکه سرما شود یموضوع باعث م نیشود. ا
داشته  يشتریو اعتباردهندگان به شرکت اعتماد ب

شرکت، آنهـا را   یمال يازهاین نیتأم يباشند و برا
 ط،یشـرا  نی ـشوند. در ا هیوام و سرما کننده نیتأم

ــکل     ــه ش ــد ب ــه نق ــت وج ــران نگهداش ــروز بح ب
 جـه، یخواهـد کـرد. در نت   دایکاهش پ يریگچشم

بـه   یداخل ـ یحسابرس ـ تی ـفیگفت که ک توان یم
از بـروز   يریشـگ یاز عوامل مهـم در پ  یکیعنوان 

بحران نگهداشت وجـه نقـد مطـرح اسـت. انجـام      
و بهبـود   تی ـفیباک یداخل ـ یحسابرس ـ يندهایفرا
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هـا کمـک کنـد تـا      به شرکت تواند یمداوم آنها، م
ــال ــه یتیریو مــد یمشــکلات م ســرعت  خــود را ب

و  گذاران هیو رفع کنند و به اعتماد سرما ییشناسا
 يبـال شـرکت خـود نگهـدار    اعتباردهندگان در ق

  .]3[ کند
عامـل   کیبه عنوان  یداخل یحسابرس تیفیک

در  یمـال  تیاز بحـران محـدود   يریشگیمهم در پ
 تیــفیدارد. اگــر ک ینقــش مهمــ زیــهــا ن شــرکت
باشـد،   فیشـرکت ضـع   کیدر  یداخل یحسابرس

 یمال يها منجر به بروز بحران تواند یموضوع م نیا
 ییقـادر اسـت بـه شناسـا     یداخل یشود. حسابرس

و  یمـال  سـتم یدر س قصموقـع مشـکلات و نـوا    به
ــد ــر ک   یتیریم ــد. اگ ــک کن ــرکت کم ــفیش  تی

 نی ـشرکت بـالا باشـد، ا   کیدر  یداخل یحسابرس
بـه شـرکت کمـک کنـد تـا بـه        توانـد  یموضوع م

خود  یتیریو مد یمال ستمیمشکلات موجود در س
از  جـه یموقع رفع کند و در نت ها را به ببرد و آن یپ

ــدود  ــران محـ ــروز بحـ ــال تیبـ ــوگ یمـ  يریجلـ
 تیــباعــث تقو یداخلــ یحسابرســ نیچنکنــد.هم

امـر   نی ـکـه ا  شـود  یدر شرکت م ـ یکنترل داخل
 تیبروز بحران محـدود  سکیبه کاهش ر تواند یم

 یحسابرس ـ تی ـدر شرکت کمک کند. در نها یمال
داران دربـاره   سـهام  نانیاطم شیباعث افزا یداخل

ــزارش  ــا صــحت و صــداقت گ ــال يه ــرکت  یم ش
بـه حفـظ    تواند یموضوع م نیا جه،ی. در نتشود یم

بـروز   سـک یداران و کـاهش ر  روابط خوب با سهام
  ].4[ در شرکت کمک کند یمال تیبحران محدود

شـرکت   يبرا یخارج یمال نیتأم که یدرصورت
از  ينقـد  يها ییصورت دارا نیباشد، در ا نهیپرهز
موجـب   يگـذار  هیکاهش مشکل کم سـرما  قیطر

 يتئـور  هی ـ. بـر پا شـود  یارزش شرکت م ـ شیفزاا
رفتـار   يلازم بـرا  نهیوجه نقد مازاد، زم یندگینما

از  یکسب منفعـت شخص ـ  زهیطلبانه و باانگ فرصت
سبب  بیترت نیفراهم نموده و بد را رانیمد يسو

. انتظــار ]5[ شــود یمــ ینــدگیتضــاد نما شیافــزا
که سطح نگهداشت وجه نقد در شرکت بـا   رود یم

ــل  ــددعوام ــد. حاکم  يمتع ــاط باش ــدر ارتب  تی
اندازه شرکت، عملکـرد شـرکت، سـاختار     ،یشرکت
 نهیهز ،یارتباط با مؤسسات مال ها، یبده دیسررس

 ،ينقـد  يها ییدارا رشده د يگذار هیفرصت سرما
 ـ ریاهرم شرکت، سـا   تی ـظرف ،ينقـد  يهـا  یدارائ

سـود،   میدرصـد تقس ـ  ،ينقـد  يهـا  انی ـجر دیتول
ثابت، تعـداد   يها ییدر دارا يگذار هینسبت سرما

خـود ادامـه داده    اتیکه شرکت به عمل ییها سال
 يتعهـد  تی ـفیو ک يدر گروه تجار تیاست، عضو

وجه  اشتسطح نگهد کننده نییبه عنوان عوامل تع
. پژوهشـگران  ]6[ انـد  شـده  یها معرف ـ نقد شرکت

وجه نقد مستلزم  نهیبه تیریکه مد دارند یم انیب
وجه نقـد   يدر خصوص نگهدار هیرو نیاتخاذ بهتر

 يهـا  نهیو مازاد آن با توجه به هز ياست که کسر
 يبرا یاضاف يها نهیهز جادیمنجر به ا ،یمال نیتأم

معتقـد اسـت کـه     ي. اسـد ]7[ شود یها م شرکت
ارزش را  نیشـتر یوجه نقد ب نهیسطح به ينگهدار

  .]8[شرکت به همراه دارد  يبرا
مناسب وجه نقـد   تیریبا مد یستیبا ها شرکت

از وجـه نقـد    يا نـه یبه سطح به یابیدر صدد دست
نگهداشـت وجـه    لیسرعت تعـد  یباشند و از طرف

 لینقد خود را بهبود بخشند. منظور از سرعت تعد
وجه نقد سرعت حرکت از وجـه نقـد موجـود بـه     

 ياست که مطـابق بـا تئـور    نهیسمت وجه نقد به
بـا  و  یجیصـورت تـدر   بـه  لیتعـد  نی ـا ایتوازن پو

 گرید يخواهد بود. از سو یمشخص لیسرعت تعد
 لیسـرعت تعــد  ســتا،یتـوازن ا  يمطـابق بـا تئــور  

سـرعت   بی. ضـر افتـد  یاتفـاق م ـ  کجـا یصورت  به
سرعت واکنش وجـه   نگهداشت وجه نقد به لیتعد

. شود یگفته م نه،ینسبت به وجه نقد به ینقد واقع
 زانی ـفـوق، م  عبـارت در  نهیمنظور از وجه نقد به

حاصل از  يایمنافع و مزا نیاست که ب يوجه نقد
. در ]9[کنــد  جــادیوجــه نقــد تــوازن ا ينگهــدار
ــا شــرکت ــا و ییه ــیب ــا یژگ ــاوت ســطح  ییه متف

نگهداشـت   لینگهداشت وجه نقـد و سـرعت تعـد   
 نیتـر  از مهـم  یک ـیمتفـاوت اسـت.    زی ـوجه نقد ن
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موردتوجه  ریاخ يها که در طول سال ییها یژگیو
 انیمشـتر  زانی ـمقـرار گرفتـه اسـت     ژوهشگرانپ

کـه   ییهـا  . در شرکت]10[عمده در شرکت است 
کمبــود  ســکیعمــده هســتند، ر انیمشــتر يدارا
شـرکت   یورشکستگ سکیتبع آن ر و به ینگینقد

نـوع   نی ـمقابلـه بـا ا   يها بـرا  بالا است که شرکت
وجـه نقـد    زانیتا م کنند یهمواره تلاش م سکیر

ممکـن   رای ـز ند؛ینما يگهداررا در شرکت ن یاضاف
 یبرخ ایهمه  یاست که شرکت در طول دوره مال

عمــده خــود را از دســت دهــد و در   انیاز مشــتر
 نیبنــابرا .]11[شــود  یدچــار ورشکســتگ جــهینت

 انیبـا مشـتر   ییهـا  کـه در شـرکت   رود یانتظار م
 لینگهداشت وجه نقد و سرعت تعـد  زانیعمده، م

  .آن بالا باشد
استدلال وجـود دارد کـه هـر چـه      نیا معمولاً

 شـتر یسهم بازار (مقدار فروش شـرکت) شـرکت ب  
تـر اسـت. هـر چـه تعـداد       باشد، آن شرکت موفق

 يباشد، شرکت برا ادتریدر صنعت ز يتجار يرقبا
با تعـداد   یمال نیآوردن سهم فروش و تأم دست به

 نیتــأم يو بــرا شـود  یروبـرو م ــ يشــتریب يرقبـا 
از  يشـتر یبت با تعداد ببه رقا جبورخود م يازهاین

هر چـه تعـداد رقبـا در     جهیها است. در نت شرکت
شدت  زیباشد رقابت در آن صنعت ن شتریصنعت ب

 کی ـ ی. هنگـام ورشکسـتگ  کنـد  یم دایپ يشتریب
گـذاران بـه    و قـانون  مـداران  استیشرکت، همۀ س

آن  یداخل ـ یعملکرد واحد حسابرس یدنبال بررس
مختلـف؛ عملکـرد    يهـا  شرکت هستند و از جنبه

 ری ـز یحسابرس ـ تـه یکم يهـا  تی ـواحد و فعال نیا
 یلذا عملکـرد مـؤثر حسابرس ـ   ]12[ رود یسؤال م

در  تیریبا کمـک بـه مـد    تواند یم (IAF) یداخل
 یف ـینظـارت ک  ،یداخل ـ يها بهبود کنترل يراستا

 یاصــل يهــا تیکنــد. مســئول نیشــرکت را تضــم
 بـر و نظـارت   یابی ـارز ،یبررس ،یحسابرسان داخل

نسبت به  یاهداف کنترل داخل یو اثربخش تیکفا
 نی. با ا]13[ هاست قیو تطب يها گزارش ندها،یفرا

و عملکرد مـؤثر   ییاجرا تیریمد نیحال، ارتباط ب
همـراه اسـت.    یتیبا محدود زین یداخل یحسابرس

و  یداخل ـ یعملکرد مؤثر حسابرس ـ نیاگر رابطه ب
 رارق ـ یمـورد بررس ـ  ینیبه طور ع یاجرائ تیریمد

در  یداخل ـ یداده نشود، عملکـرد مـؤثر حسابرس ـ  
. شـود  یروبـرو م ـ  یبـا مشـکلات   هـا  تیفعال ياجرا

ــ یــیاجرا تیریانتظــارات مــد ــه طــور  توانــد یم ب
 یداخل یبر کار عملکرد مؤثر حسابرس یتوجه قابل
ــأث ــذارد  ریت ــرا ]12[بگ ــگران ب ــب پژوهش  ي. اغل

 يارهایبر مع یداخل یحسابرس تیفیک يریگ اندازه
مسـتقل،   یحسابرس ـ يشده در استانداردها دیتأک
ــتأک ــوده دی ــتانداردها  نم ــد. اس ـــ يان  یحسابرس

حسابرس مستقل بر کـار   يمنظور اتکا مسـتقل به
ــ ــان داخلـ ــه مع ،یحسابرسـ ــسـ ــدنظر  اریـ را مـ

  .انـد قـرارداده
ــر ــور، حســابرس  ياســاس اســتانداردها ب مزب

 یابی ـخـود را در ارز  يا قضاوت حرفـه  دیمستقل با
 یابی ـشـامل ارز  یداخل ـ یواحـد حسابرس ـ  تیفیک
و  تی ـماه«و  »یطرف ـ یب« ،»یو خبرگ تیصلاح«

 »یداخلـ ـ یدامنه کــار انجــام شــده حسابرسـ ـ   
ـــا گزارشـــگر ـــرتبط ب ـــال يم  یو حسابرســـ یم

 نی. همچنــ ـ]2[رنـد  یبه کـار گ  یمال يها صورت
و  ریاز جملـــــه مســـــ ياریبســـــ نیمحققـــــ

؛ ]15[ و همکــــاران ــــتیپراو ]14[ همکــــاران
 ]17[ آلدرد و همکاران می؛ ب]16[ابوت و همکاران

 تیــفیآنجلــو، ک يد ـهیــاز نظر ـتیــبـــه تبع
ــ ــ یحسابرسـ ـــابع یداخلـ ـــل  یرا تـ از دو عامـ

 یحســـابرس داخلــ» اســـتقلال«و  »تیصـــلاح«
دو عامل بـا   نیاند که ا داشته انیو ب مودهن یمعرف
رابطـــه  گریکـــدیبـــوده و بـــا  زیو متمــا تیــاهم

 ـتیفیجهـت سـنجش ک نیمتقابـل دارنـد؛ بنابرا
و  تیهــر دو عنصــر صـلاح    ،یداخلـ یحسابرسـ

اسـت کـه    یدر حـال  نی ـاسـت. ا  ياستقلال ضرور
 یاز دو عنصــر مـذکور کـاف    یکـیتوجه تنهـا بـه 

ــ ــان. هباشــد ینم ــور م ــه از  ط ــک ــابرس  کی حس
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 شـتر یو ماهر، انتظار کشـف هر چـه ب  دار تیصلاح
وجـــود  یت موجــود در گزارشـــات مـــالاشــتباها

اشـتباه کشف شـده بـه    ـنیدارد، نحـوه گـزارش ا
دارد  یبسـتگ  يبـه اسـتقلال و   صلاح، يمقامات ذ

]18[  
بـه   یابیامکان دست يبودن به معنا ریپذ رقابت

و  یرقـابت  يمناسب و باثبـات در بازارهـا   تیموقع
 ی. بـه عبـارت  ]19[بـا رقباسـت   سهیدر مقا یجهان

 یاســت کــه هــر ســازمان ينــدیرقابــت فرا گــر،ید
عمل کند  يگریآن، بهتر از د قیتا از طر کوشد یم

از  یک ـی. ]20[ ردی ـها سـبقت گ  سازمان گریو از د
 یبـر تـوان رقـابت    رگـذار یتوجه و تأث انیشا لعوام

است.  ياقتصاد يها بنگاه یمال تیشرکت، محدود
مهــم و  يهــا از موضــوع یکــی ،یمــال تیمحــدود

 ۀو توســع جــادیهاســت. ا تمــام شــرکت يشــرویپ
منابع  نیتأم ازمندین ،ياقتصاد يها روزافزون بنگاه

 ةاز عهــد شــتریملاحظــه اســت کــه ب قابــل یمــال
 نیتـأم  گر،ید عبارت . به]21[ تمؤسسان خارج اس

و  سـت یهـا نامحـدود ن   توسط شـرکت  یمنابع مال
 نیتـأم  يها تیمحدود يبابت دارا نیها از ا شرکت

بـه   یدسترس ،یمال تیهستند. محدود یمنابع مال
 يهـا  از فرصـت  يری ـگ بهـره  يبـرا  ازیوجوه موردن

را  ییهـا  و شرکت کند یرا محدود م يگذار هیسرما
ــدود  ــد مح ــال تیواج ــ یم ــد یم ــه دارا نامن  يک

 یمـال  نیبـه منـابع تـأم    نـه یکم و پرهز یدسترس
 ف،یتعر نیبا استفاده از ا ن،یهستند؛ بنابرا یخارج

 تیبا محدود يها شرکت توان یم ها را تمام شرکت
 یمــال تیکــرد؛ امــا ســطوح محــدود یتلقــ یمــال

بـدون   يهـا  شـرکت  ،یمتفاوت است. در حالت کل
کمتـر،   یمـال  تیبـا محـدود   ای ـو  یمال تیمحدود

بـا   يهـا  ییاز دارا یهستند که به طور نسب ییآنها
ــقابل ــد و خــالص  ینقدشــوندگ تی ــالا برخوردارن ب
 ،یمـال  تیآنها بالاسـت. منظـور از محـدود    ییدارا

وجـوه   ۀهم ـ نیاسـت کـه از تـأم    ییها تیمحدود
ها ممانعـت   مطلوب شرکت يگذار هیسرما ازیموردن

به نقش  تنپرداخ رو، نی. ازا]22[آورند یبه عمل م

سـازوکار   کیعنوان  به یمال تیمحدود ریانکارناپذ
و  یـی رایشـرکت موجـب گ   یبر توان رقابت یاساس
  .شود یپژوهش حاضر م تیجذاب
واحـد   یمـال  تیمحـدود  تی ـتوجـه بـه اهم   با
کـامپلو، والتـا و    رینظ ياریپژوهشگران بس ،يتجار

 یمال تیشرکت و محدود یمال تیوضع ری... به تأث
انـد. در واقـع،    بر رقابت در بازار محصول پرداختـه 

و  میبــه دو صــورت (مســتق   یمــال تیمحــدود
 ــمیرمســتقیغ ــازار محص ــت در ب ــر رقاب ــر ) ب ول اث
صورت است که در  نیبد میمستق ری. تأثگذارد یم

 ۀن ـیکامـل، هز  يناقص بـرخلاف بازارهـا   يبازارها
 یعدم تقارن اطلاعـات  لیبه دل یخارج یمال نیتأم

. در ]23[بالاســت  اریبســ ینــدگینما ۀنــیو هز
و  یمشکل اطلاعات يکه دارا ییها شرکت قت،یحق
به  يمحدود یهستند، دسترس يدیشد یندگینما

ــأم ــال نیت ــارج یم ــددار یخ ــت ن  يهــا و فرص
از آنهـا   ای ـرد  یآسـان  سودآور را بـه  يگذار هیسرما
مسـئله در بلندمـدت بـه     نی ـ. اکنند ینظر م صرف
 یمـال  تیوضع جهیرشد و در نت ،يسودآور ییتوانا

مانده  بسا موجب عقب و چه زند یها لطمه م شرکت
 شـود  یرقابت و حذف از بـازار م ـ  ۀشرکت از عرص

در  ریــاخ یمــال يهــا . پــس از وقــوع بحــران]21[
هـا   شـرکت  یمــال  نیسرتاسر جهان، مسئله تــأم 

 يا گونـه  موضوعات شد، به نیتر یاز اصل یکـیجزء 
دچـار   یمنـابع مـال   نیها در تـأم  کـه اکثر شرکت

ها سبب شد مسئلۀ  بحران نیمشکل شدند. وجود ا
ها بـه   شرکت یمال يها تیو محدود یمـال نیتـأم

 ـاتی ـموضـوعات مطـرح در ادب   نیتـر  مهماز  یکی
  .]24[شـود  لیتبـد یمـال

 نیتـأم  يهـا  تیدر مواجهه با محدود ها شرکت
 نیتـأم  ادی ـز يها نهیهز لیممکن است به دل یمال
 یبـاارزش فعل ـ  ییهـا  از قبول و انجام پـروژه  ،یمال

کـار بـه کـم     نینظر کنند که ا خالص مثبت صرف
 رانیدر بازار ا. ]25[ شود یمنجر م يگذار هیسرما
و  گـذاران  هیسـرما  يمنـابع محـدود بـرا    لی ـبه دل
هـا،   شـرکت  یبرخ ـ يو عدم رونق اقتصـاد  رانیمد
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 کنـد؛  یمواجه م ـ یمال نیآنها را بـا مشکل در تأم
مـؤثر در بــورس اوراق    يرهـا یمتغ ییلذا شناسـا 

و  هـا  تیبهادار تهران به منظور کشف نوع محـدود 
حـذف آثـار  يبـرا ییرهایمتغ ییشناسا نیهمچن

 شود یاحساس م شیازپ شیب ،یمال يها تیمحدود
 هـا  يگـذار  هیسـرما  يبرا رانیمنابع، مد مبودو با ک

اسـتفاده کننـد، در    یمجبورند که از منـابع داخل ـ 
ــهینت ــت  جــ ــال ازدســ ــ احتمــ از  یدادن برخــ

را به علـت محـدود بـودن منـابع      ها يگذار هیسرما
موجـود   يهـا  ییرا تجربه خواهند کرد. نارسا یمال

 نیب يا نهیشکاف هز جادیبا ا رانیا هیدر بازار سرما
ها را  شرکت تواند یم یو خارج یداخل یمال نیتأم

با مشکل مواجه  ازشانیموردن یمنابع مال نیدر تأم
 نیدارد کـه مـانع تـأم    یکرده و آن دسته از موانع

. شـود  یمطلـوب م ـ  يها يگذار هیسرما يوجوه برا
 يگـذار  هیسرما يه براوجو نیدر تأم ییعدم توانا

و  يبـد اعتبـار   طیگرفته از شـرا  امکان دارد نشئت
در  ییعــدم توانــا ایــدرگــرفتن وام،  ییعــدم توانــا

 ری ـغ يهـا  یـی وجـود دارا  ای ـ د،ی ـانتشار سهام جد
 يها تیوجودآمدن محدود نقدشونده است باعث به

  .]26[ ها شود شرکت يبرا یمال
کـه عـدم تقـارن     دهد ینشان م نیشیپ اتیادب

ــات ــ یاطلاع ــد نیب ــه طــور  و ســهام رانیم داران ب
شـرکت   يگذار هیسرما ماتیتصم يا ملاحظه قابل

 دیو منجـر بـه تشـد    دهـد  یقـرار م ـ  ریرا تحت تأث
مشـکلات   نی ـ. ا]27[ شود یم یندگیمشکلات نما

از  شـتر یب رانی ـدر حال توسعه مانند ا يدر بازارها
مهـم   يها از نقش یکیاست.  افتهی وسعهت يبازارها
منـابع از عوامـل مختلـف     صیتخص یمال يبازارها
 نی ـاست کـه بتواننـد از ا   ییها به شرکت ياقتصاد

امکـان   جـه یاسـتفاده کننـد، در نت   یخـوب  منابع به
. شود یها فراهم م شرکت يمؤثر برا يگذار هیسرما

افـراد   يها زهیو انگ یمشکلات اطلاعات وجود، نیباا
 ینـدگ ینما يهـا  نـه یاز هز یناش یمال يدر بازارها
بـر ارزش   یاثر معکوس یندگینما يها نهیاست. هز

 نیاگر بـازار انتظـار وقـوع چن ـ    یعنیشرکت دارد، 
را داشته باشد، ارزش شـرکت کـاهش    ییها نهیهز

 تواننـد  یم ـ هـا  نـه یهز نیا نی. همچنافتیخواهد 
را بــه اقتصــاد مختــل  هیکارآمــد ســرما صیتخصــ

داشته باشـند.   یمنف ریبر رشد اقتصاد تأث و ندینما
 تی ـمالک ییاز جدا یکه ناش يادیمشکلات بن نیا

عــدم تقــارن  جــادیاســت، منجــر بــه ا تیریاز مــد
  .]28[ شود یم یاطلاعات

است که  يقرارداد رندهیدربرگ یندگینما رابطه
 يگـر یچند نفر مالک، شخص د ای کیبر طبق آن 

عامل از جانب خود منصوب  ای ندهیرا به عنوان نما
. کننـد  یم ضیتفو يرا به و يریگ میتصم اریو اخت
همـراه بـا منـافع     ،ینـدگ یرابطـه نما  يری ـگ شکل
از  تی ـمالک ییجـدا  جـه یاست کـه در نت  يمتضاد
ــد ــدف ت،یریم ــا ه ــارن   يه ــدم تق ــاوت و ع متف

 دهـد  یداران رخ م ـ و سـهام  رانیمد نیب یاطلاعات
از  یناش ـ یندگینما يها نهیهز هی. طبق فرض]29[

) مشکل بـودن  1962نقد آزاد جنسن ( يها انیجر
داران بــر رفتــار   انجــام نظــارت توســط ســهام   

 دهد یامکان را به آنها م نیا ران،یطلبانه مد فرصت
شـده،   جادیرا که در درون شرکت ا يکه وجه نقد

 يبــه نفــع خودشــان و نــه در جهــت حداکثرســاز
ارزش شـرکت، خـرج کننـد. در واقـع طبـق نظـر       

واحـد   کینقد آزاد در  انیجر ينسن، حجم بالاج
 ییتضاد و ناهمسـو  دیسبب تشد تواند یم ،يتجار

 شیتبـع آن، افـزا   داران و بـه  و سهام رانیمنافع مد
داران  و ســهام رانیمــد نیبــ ینــدگیمشــکلات نما

جنسـن،   هی ـنظر دیی ـدر تأ يادی ـز قاتیشود. تحق
بـه مشـکلات    شـتر، یکه وجه نقـد آزاد ب  افتندیدر
لـذا بـا توجـه بـه      ،]30[ شود یمنجر م ،یندگینما

روابـط موجـود، محقـق در     یموارد مذکور و بررس
ــ ــا یپ ــه بررس ــ نی ــأث یاســت کــه ب ــفیک ریت  تی

 بـا بر بحران نگهداشت وجه نقد  یداخل یحسابرس
رقابـت بـازار،    يهـا  بحـران  یانجیتوجه به نقش م

  .بپردازد یندگینما نۀیو هز یمال تیمحدود
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  و ابزارها قیروش تحق -3
  پژوهش يها هیو فرض یمفهوم مدل
 يهـا  هیشـده، فرض ـ  مطـرح  اتی ـتوجه به ادب با

  :هستند لیبه شرح ذ یپژوهش و مدل مفهوم
 یحسابرس تیفیبر اثر ک یاول پژوهش مبن هیفرض
 هی ـبر نگهداشت وجـه نقـد بـر اسـاس نظر     یداخل

 یحسابرس نانیاطم هیو نظر یداخل تیفیکنترل ک
  :شده است نیو تدو یطراح لیصورت ذ به

 ـ تیفیاول: ک هیفرض  ـ یحسابرس بـر   یداخل
  .دارد رینگهداشت وجه نقد تأث

 تی ـفیبـر اثـر ک   یمبن ـ زی ـدوم پـژوهش ن  هیفرض
 هی ـبر رقابت بازار بر اسـاس نظر  یداخل یحسابرس

 یافـزوده حسابرس ـ  ارزش هی ـاطلاعات شفاف و نظر
  :شده است نیو تدو یطراح ریصورت ز به

 ـ تیفیدوم: ک هیفرض  ـ یحسابرس بـر   یداخل
  دارد. ریرقابت بازار محصول تأث

ــژوهش ن هیفرضــ ــســوم پ ــ زی ــر ک یمبن ــر اث ــفیب  تی
رقابت بـازار بـر نگهداشـت     قیاز طر یداخل یحسابرس

 هی ـو نظر يگـذار  مـت یق هی ـوجه نقـد، بـر اسـاس نظر   
شـده   نیو تـدو  یطراح ـ ریصورت ز به يمشتر تیرضا
  :است
 قیاز طر یداخل یحسابرس تیفیسوم: ک هیفرض

 ریرقابت بازار محصول بر نگهداشت وجه نقد تأث
  .دارد
 تیــفیبــر اثــر ک یمبنــ زیــچهــارم پــژوهش ن هیفرضــ

 هی ـبر اساس نظر یمال تیبر محدود یداخل یحسابرس
 ری ـصـورت ز  بـه  سـک یر تیریمـد  هی ـتعهد و نظر ریتأث

  :شده است نیو تدو یطراح
 ـفیچهارم: ک هیفرض  ـ تی  ـ یحسابرس بـر   یداخل

  .دارد ریتأث یمال تیمحدود
 تیــفیبــر اثــر ک یمبنــ زیــپــنجم پــژوهش ن هیفرضــ

ــ ــ یحسابرس ــاز طر یداخل ــدود قی ــال تیمح ــر  یم ب

و  ياعتمادسـاز  هی ـنگهداشت وجه نقد، بر اسـاس نظر 
شـده   نیو تدو یطراح ریصورت ز به يساز نهیبه هینظر

  :است
 قیاز طر یداخل یحسابرس تیفیپنجم: ک هیفرض

 ریبر نگهداشت وجـه نقـد تـأث    یمال تیمحدود
  .دارد
 تیــفیبــر اثــر ک یمبنــ زیــششــم پــژوهش ن هیفرضــ

 هی ـبر اساس نظر یندگینما نهیبر هز یداخل یحسابرس
  :شده است نیو تدو یطراح ریصورت ز به یندگینما
 ـفیششم: ک هیفرض  ـ تی  ـ یحسابرس بـر   یداخل
  .دارد ریتأث یندگینما نهیهز

 تیــفیبــر اثــر ک یمبنــ زیــهفــتم پــژوهش ن هیفرضــ
ــ ــ یحسابرس ــاز طر یداخل ــهیهز قی ــدگینما ن ــر  ین ب

ــر اســاس نظر  ــد، ب ــنگهداشــت وجــه نق ــادلات  هی مب
 یطراح ـ ریصورت ز به يعقب انداز هیچندجانبه و نظر

  :شده است نیو تدو
 قیاز طر یداخل یحسابرس تیفیهفتم: ک هیفرض
 ریبر نگهداشت وجـه نقـد تـأث    یندگینما نهیهز

  دارد.
پژوهش  کیاجرا آن،  جهیاز نظر نتپژوهش حاضر 

از منظـر   ،یاجـرا، کم ـ  نـد یاز منظـر فرا  ،يکاربرد
از منظر هدف اجرا،  ،ییاستقرا-یاسیمنطق اجرا، ق

پـژوهش   کی یو از منظر بعد زمان یتجرب-لیتحل
هـا از   پژوهش داده نینگر است. در ا گذشته-یطول

 رافـزا  و نرم یمال يصورتها یحیتوض يها  ادداشتی
 1400تـا   1394 يسـالها  یدر ط ـ 3نیآورد نو ره

 Excle2017افـزار   از نـرم  نیمستخرج شد. همچن
 افـزار  از نـرم  ه،ی ـو محاسـبات اول  يبنـد  طبقه يبرا

minitab هـا و در آخـر از    داده کردن زهینرمال يبرا
و  هــا هیآزمــون فرضــ يبــرا EViews10افــزار  نــرم
شد.استفاده  ها هیفرض جیبودن نتا نانیاطم قابل
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شرکت 

110 
عنـوان  

 يهـا 

مـدل مناسـب   
 ينظـر 
بـر   رگـذار 

 يبنـد 
 دار مرحلـه 

ــار  ــاظ آم ــه از لح  يک
کـاذب  

پـژوهش بـه   

شرکت  یداخل یفرم مشخصات واحد حسابرس

110فـوق، تعـداد   
عنـوان   بـه  1400تـا  

  .پژوهش انتخاب شدند

هـا  هیآزمون فرض

مـدل مناسـب    کی
نظـر  یابتدا بر اساس مبان

رگـذار یتأث يرهـا 
بنـد  و طبقـه  ير

مرحلـه  ونیشدند، سپس بر اساس مدل رگرس
ــار  ــاظ آم ــه از لح ک

کـاذب   ونیرگرس ک

پـژوهش بـه    يهـا 

کیفیت حسابرسی 
 داخلی

فرم مشخصات واحد حسابرس

فـوق، تعـداد    طیبا توجـه بـه مجمـوع شـرا    
تـا   1394 یشرکت در دوره زمان

پژوهش انتخاب شدند

آزمون فرض ياستفاده شده برا

ی هیپژوهش به منظور ته
ابتدا بر اساس مبان ها ه
رهـا یمتغ ن،یش ـ

رینگهداشت وجه نقـد، انـدازهگ  
شدند، سپس بر اساس مدل رگرس

ــایمتغ ــار  يره ــاظ آم ــه از لح ک
کی جادیا اعث

  .انتخاب شدند
هـا  هیآزمون فرض ـ

  است:

کیفیت حسابرسی ·
داخلی

 مدل مفهومی تحقیق

فرم مشخصات واحد حسابرس
  .افشا شده باشد

با توجـه بـه مجمـوع شـرا    
شرکت در دوره زمان

پژوهش انتخاب شدند ينمونه آمار

استفاده شده برا مدل
  پژوهش

پژوهش به منظور ته نی
هیآزمون فرض ي

ش ـیپ يها و پژوهش
نگهداشت وجه نقـد، انـدازهگ  

شدند، سپس بر اساس مدل رگرس
(STEPLS)  متغ

اعثمناسب بودند و ب
انتخاب شدند شدند، ی
آزمون فرض ـ يبرا یینها مدل

است: 1شرح جدول 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

  
 

مدل مفهومی تحقیق -1

سالانه 
ذکرشده در بازار بورس و اوراق بهـادار  
پـژوهش  
در سـازمان بـورس   

 يکـه دارا 

در سازمان بـورس اوراق  

 یدوره مــال
 لی ـ
 یاست که محاسبه برخ

بر اطلاعات بـازار  
 یسـال مـال  

باشـد از لحـاظ   
همگــون 

 يگـر 
گـروه بـه   

از  ی

فرم مشخصات واحد حسابرس -6
افشا شده باشد

با توجـه بـه مجمـوع شـرا     
شرکت در دوره زمان

نمونه آمار
  

مدل
پژوهش

یا در
يبرا

و پژوهش
نگهداشت وجه نقـد، انـدازهگ  

شدند، سپس بر اساس مدل رگرس
(STEPLS)  

مناسب بودند و ب
ینم

مدل
شرح جدول 

  
  
  

 
 
 
 
 
 
 

محدودیت مالی

رقابت بازار محصول
 

هزینه نمایندگی
  

1شکل 

سالانه  يها گزارش
ذکرشده در بازار بورس و اوراق بهـادار  

پـژوهش   نیا يآمده که جامعه آمار
در سـازمان بـورس   

کـه دارا  شود؛ ی

در سازمان بـورس اوراق  
  .اشند

دوره مــال ســه،
ی ـباشـد. دل  12

است که محاسبه برخ
بر اطلاعات بـازار  

سـال مـال   انی ـ
باشـد از لحـاظ    گر

همگــون  ياز مســائل کــلان اقتصــاد

گـر  و واسطه ي
گـروه بـه    نیشده در ا

یو عدم افشا برخ
  .پژوهش از نمونه حذف شدند

  .نداشته باشند
  .ها در دسترس باشد

 محدودیت مالی

 رقابت بازار محصول

 هزینه نمایندگی

گزارش یبا بررس هی
ذکرشده در بازار بورس و اوراق بهـادار  

آمده که جامعه آمار
در سـازمان بـورس    شده رفتهیپذ

یاوراق بهادار در تهران را شامل م

در سازمان بـورس اوراق   1394
اشندب شده رفته

ســه،یمقا تیــقابل ش
29/12بـه   یهـا منته ـ 
است که محاسبه برخ نیا ت

بر اطلاعات بـازار   یپژوهش مبتن
ی ـاسـت؛ لـذا اگـر پا   

گرید يمتفاوت با شرکتها
از مســائل کــلان اقتصــاد

  
يگذار هیسرما ي

شده در ا ادی ينباشند. شرکتها
و عدم افشا برخ تیمتفاوت فعال

پژوهش از نمونه حذف شدند
نداشته باشند یدر سال مال

ها در دسترس باشد موردنظر آن

یها از منابع ثانو
ذکرشده در بازار بورس و اوراق بهـادار   يها شرکت

آمده که جامعه آمار دست تهران به
پذ يها شرکت 

اوراق بهادار در تهران را شامل م
  :باشد ریز ط

1394تا قبل از سال 
رفتهیبهادار در تهران پذ
شیباهــدف افــزا

هـا منته ـ  ها آن شرکت
تیمحدود نیاعمال ا
پژوهش مبتن نیا يرهایاز متغ
اسـت؛ لـذا اگـر پا    رانی ـا هی

متفاوت با شرکتها ی
از مســائل کــلان اقتصــاد يریرپــذ

  .]31[نخواهند بود
يها جزء شرکت

نباشند. شرکتها 
متفاوت فعال تیماه 

پژوهش از نمونه حذف شدند يرها
در سال مال رییتغ

موردنظر آن يها داده

نگهداشت وجه نقد

 

 

 
ها از منابع ثانو داده

شرکت
تهران به

 هیکل
اوراق بهادار در تهران را شامل م

طیشرا
تا قبل از سال  -1

بهادار در تهران پذ
باهــدف افــزا -2

شرکت
اعمال ا
از متغ
یسرما
یشرکت

رپــذیتأث
نخواهند بود

جزء شرکت -3
 یمال
 لیدل

رهایمتغ
تغ -4
داده -5

 نگهداشت وجه نقد
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  مدل پژوهش-1جدول 
 CHi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t  )1رابطه ( 1فرضیه 

)2رابطه (  2فرضیه   HHIi,t=α0+βIAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

)3رابطه (  3فرضیه   CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2HHIi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t 

)4رابطه (  4فرضیه   FCi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

)5رابطه (  5فرضیه   CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2FCi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t 

)6رابطه (  6فرضیه   ACi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

)7رابطه (  7فرضیه   CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2 ACi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t  
 

  
  تعریف عملیاتی متغیرها مورد استفاده در مدل فوق در جدول زیر به نمایش درآمده است.

  تعریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش - 2جدول 
  تعریف عملیاتی  عنوان  ردیف

متغیر وابسته   1
نگهداشت  - 

 -وجه نقد
cash hold  

  .]32[هاي کل تقسیم بر دارایی مدت سرمایه گذاري کوتاه برابر است با مجموع وجه نقد و

متغیر مستقل   2
کیفیت  - 

حسابرسی 
  IA -داخلی

گیري آن از میانگین سه متغیر مجازي (صفر و یک) قدمت واحد حسابرسی  متغیر مجازي است که براي اندازه
سپاري خدمات حسابرسی داخلی به شرح زیر استفاده  داخلی، تخصص مدیر حسابرسی داخلی و وضعیت برون

و  شود میشرکت) تعیین -سالمشاهده (شده است. به عیارت دیگر، ابتدا مقادیر متغیرهاي مجازي زیر براي 
که قاعدتاً عددي بین صفر تا یک است) به عنوان کیفیت واحد مشاهده (سپس میانگین این مقادیر در هر 
تر باشد، بیانگر کیفیت بالاتر واحد  گیرد. هر چه این عدد به یک نزدیک حسابرسی داخلی مدنظر قرار می

تر واحد حسابرسی داخلی  نده کیفیت پایینتر باشد نشان ده حسابرسی داخلی و هرچه به صفر نزدیک
  .]33[است

  قدمت واحد حسابرسی داخلی
گیري این متغیر از فرم  هایی است که واحد حسابرس داخلی شرکت فعالیت داشته است. براي اندازه تعداد سال

است. ها در سامانه کدال استفاده شده مشخصات کمیته حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی منتشر شده شرکت
پس از استخراج مقادیر، میانه آنها تعیین شد و چنانچه قدمت واحد حسابرسی داخلی شرکتی بیشتر از مقدار 

ها بود براي آن عدد یک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته شرکت- میانه آن براي کلیه مقادیر سال
  .]33[شود می

  تخصص مدیر حسابرس داخلی
ز رشته تحصیلی مدیر حسابرسی داخلی شرکت استفاده شد. چنانچه رشته تحصیلی گیري این متغیر ا براي اندازه

ي آن باشد. براي آن عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر در نظر گرفته ها شیگراایشان حسابداري یا یکی از 
  .]33[شودمی

  سپاري حسابرسی داخلی وضعیت برون
سپاري کرده باشد، براي آن عدد  داخلی خود را برونمتغیر مجازي است که چنانچه شرکتی خدمات حسابرسی 

  .]33[شودیک و در غیر این صورت عدد صفر در نظر گرفته می

  متغیر هاي میانجی
3  
  
  
  
  

رقابت بازار: 
شاخص 

 –هرفیندال 
هیرشمن 

)HHI(  

رقابت  بیشتر وم شرکت در بازار. هر چه این شاخص بیشتر باشد، تمرکز در بازار برابر است با مجموع مربع سه
  .]32[کمتر است 

 ,        
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شـود کـه بـه    

  

  ها ها به ارزش دفتري دارایی
ترین مرتب و سپس بـه پـنج   

  اي دچار محدودیت

  فروش خالص شرکت.

شـود کـه بـه     مـی  ) استفاده

ها به ارزش دفتري دارایی
ترین مرتب و سپس بـه پـنج   

اي دچار محدودیته سال

  ها نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی

  ها نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی

فروش خالص شرکت. 

) استفاده1977در این پژوهش جهت سنجش محدودیت مالی از پژوهش کاپلان و زینگالس (

ها به ارزش دفتري دارایی جمع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتري بدهی
ترین مرتب و سپس بـه پـنج    ترین به بزرگ

سال -شرکت هاي حاضر در پنجک چهار و پنج را

  ها استهلاك تقسیم بر کل دارایی

  ها برابر است با نسبت مجموع سود سهام و بازپرداخت سهام تقسیم بر کل دارایی

نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی

نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی

 هاي اداري و فروش به

در این پژوهش جهت سنجش محدودیت مالی از پژوهش کاپلان و زینگالس (

جمع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتري بدهی
ترین به بزرگ سال، مقادیر از کوچک

هاي حاضر در پنجک چهار و پنج را

  هاي کل دارایی
استهلاك تقسیم بر کل دارایی

برابر است با نسبت مجموع سود سهام و بازپرداخت سهام تقسیم بر کل دارایی

  هاي کل هاي تحقیق و توسعه با دارایی

نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی –هاي جاري 

نگهداشت وجه نقد تقسیم بر کل دارایی –هاي جاري 

  
 

هاي اداري و فروش به هزینه نمایندگی برابر است با نسبت جمع هزینه

در این پژوهش جهت سنجش محدودیت مالی از پژوهش کاپلان و زینگالس (

  ها = نسبت سود تقسیمی به دارایی

جمع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتري بدهی
سال، مقادیر از کوچک -براي هر شرکت

هاي حاضر در پنجک چهار و پنج را سال -

  متغیرهاي کنترلی

دارایی نسبت درآمد قبل از بهره، مالیات و استهلاك به
استهلاك تقسیم بر کل داراییالعاده و  برابر است با مجموع درآمد قبل از اقلام فوق

برابر است با نسبت مجموع سود سهام و بازپرداخت سهام تقسیم بر کل دارایی

هاي تحقیق و توسعه با دارایی

  هاي کل

هاي جاري  هاي جاري منهاي بدهی

هاي جاري  هاي جاري منهاي بدهی

  برابر است با انحراف استاندارد رشد فروش شرکت

هزینه نمایندگی برابر است با نسبت جمع هزینه

در این پژوهش جهت سنجش محدودیت مالی از پژوهش کاپلان و زینگالس (
  شود. شیوه زیر محاسبه می

  
  = شاخص محدودیت مالی
  ها = نسبت وجه نقد به دارایی

= نسبت سود تقسیمی به دارایی
  ها = نسبت بدهی به دارایی

جمع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتري بدهی = نسبت حاصل
براي هر شرکت KZپس از محاسبۀ مقادیر 

-شود که شرکت قسمت تقسیم می
  .]32[کند مالی شناسایی می

متغیرهاي کنترلی
  هاي کل لگاریتم طبیعی دارایی

نسبت درآمد قبل از بهره، مالیات و استهلاك به
برابر است با مجموع درآمد قبل از اقلام فوق

برابر است با نسبت مجموع سود سهام و بازپرداخت سهام تقسیم بر کل دارایی

هاي تحقیق و توسعه با دارایی نسبت هزینه

هاي کل نسبت هزینه سرمایه به دارایی

هاي جاري منهاي بدهی برابر است با دارایی

هاي جاري منهاي بدهی برابر است با دارایی

برابر است با انحراف استاندارد رشد فروش شرکت

هزینه نمایندگی برابر است با نسبت جمع هزینه

در این پژوهش جهت سنجش محدودیت مالی از پژوهش کاپلان و زینگالس (
شیوه زیر محاسبه می

  که در این مدل
KZ شاخص محدودیت مالی =

C نسبت وجه نقد به دارایی =
Divنسبت سود تقسیمی به دارایی =
Lev نسبت بدهی به دارایی =

MTB نسبت حاصل =
پس از محاسبۀ مقادیر 

قسمت تقسیم می
مالی شناسایی می

لگاریتم طبیعی دارایی

نسبت درآمد قبل از بهره، مالیات و استهلاك به
برابر است با مجموع درآمد قبل از اقلام فوق

  

برابر است با نسبت مجموع سود سهام و بازپرداخت سهام تقسیم بر کل دارایی

نسبت هزینه برابر است با

نسبت هزینه سرمایه به دارایی

برابر است با دارایی
  

برابر است با دارایی
  

برابر است با انحراف استاندارد رشد فروش شرکت

هزینه 
نمایندگی 

)AC:(  
محدودیت 

  ):FC( مالی

اندازه شرکت 
)size(  

EBITDA  
جریان نقد 

عملیاتی 
)PCF( 

ها  پرداخت
)PAYOUT(  

هاي  هزینه
تحقیق و 

توسعه 
)R&D 

expevse:(  
نسبت هزینه 

 هیسرما
)Capex(  

سرمایه در 
گردش خالص 

)nwc:(  
حاشیه هزینه 

قیمت  –
)pcm(  

نوسان رشد 
فروش 

)SGV(:  

 

 

4  
  

هزینه 
نمایندگی 

)
محدودیت   5

مالی

اندازه شرکت   6
)

7  EBITDA
جریان نقد   8

عملیاتی 
)

پرداخت  9
)

هزینه  10
تحقیق و 

توسعه 
)

expevse
نسبت هزینه   11

سرما
)

سرمایه در   12
گردش خالص 

)
حاشیه هزینه   13

–
)

نوسان رشد   14
فروش 

)
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اطلاعــات و  لیــو تحل هیــتجز يروشــها
  ها هیآزمون فرض

پژوهش نخست جدول مربوط به آمار  نیادامه ا در
 یفیدرآمده اسـت. آمـار توص ـ   شیبه نما یفیتوص
مهـم   يهایژگیو حیو توض فیتوص ص،یتلخ فهیوظ

 ریقسـمت مقـاد   نی ـها را بـر عهـده دارد. در ا   داده
 يمرکز يشاخصها یندگیمختلف با نما يرهایمتغ

آزمون  يبرا نینشان داده شد. همچن یو پراکندگ
 رهیچنـدمتغ  یخط ـ ونیرگرس لیاز تحل ها، هیفرض

پـژوهش   يهـا  هیفرض ـ دیی ـتأ ياستفاده شد. مبنا
مستقل پژوهش است.  ریمتغ بیمعنادار بودن ضر

 بیضـر  يکه سطح معنـادار  یبه عبارت بهتر زمان
ــمتغ ــر از   ری ــتقل کمت ــد و   5مس ــد باش ــدرص  ای

 انگری ـباشـد، ب  96/1از  شـتر یب  tقـدرمطلق آمـاره  
  .است وهشمزبور پژ هیفرض دییتأ

آزمـون   دیبا یونیرگرس يمدلها يقبل از اجرا 
انجام شود تـا مشـخص شـود کـه از مـدل       مریافل

پژوهش استفاده  يها هیآزمون فرض يبرا یعیتجم
در  کـه  یی. ازآنجـا ییتـابلو  يها از مدل داده ایکرد 

اثرات ثابت،  کردیعلاوه بر رو ییتابلو يها الگو داده
 سـت یبایوجـود دارد، م  زین یاثرات تصادف کردیرو

رد شـد،   مـر یصفر در آزمـون افل  هیکه فرض یزمان
عدم  ایلازم است مدل مورد نظر از جنبه استفاده 

آزمون شـود.   زین یاثرات تصادف کردیاستفاده از رو
ــب اطم ــانیکس  ــ ن ــت رگرس ــرآورد درس  ونیاز ب

انجام شـد از جملـه: آزمـون     زین يگرید يآزمونها
 ری ـنرمـال متغ  عی ـاز توز نـان یاطم بـراي برا -جاگو

 نی ـا ریآزمـون نشـان داد مقـاد    جیکه نتـا  وابسته
 نی ـنشده است، لـذا ا  عیصورت نرمال توز به ریمتغ
 يدر با استفاده از روش جانسون نرمالسـاز  ریمقاد

 ری ـمتغ ریبـر نرمـال بـودن مقـاد     دیتأک لیشد. دل
ــ ــته ناش ــیاز  یوابس  ــ یک ــات کلاس  کیاز مفروض

فـرض جـزء    نی ـاسـت کـه مطـابق بـا ا     ونیرگرس
صـورت نرمـال    به دیمدل برآورد شده با مانده یباق
مهـم در صـورت عـدم     نی ـشده باشد کـه ا  عیوزت

. در ادامه ابدییوابسته تحقق نم رینرمال متغ عیتوز
 یگ ـید يبا اسـتفاده از روشـها   رهایمتغ ییمانا زین

 ـ ن،یلو افته،ی میفولر تعم -Pp و (LLC) و جـو  نیل

fisher   مورد آزمون قرار گرفت. سپس دو مورد از
 یعن ـی ونیرگرس ـ کیمفروضـات کلاس ـ  نیمترمه

بـودن   و ثابـت  مانـده  یجـزء بـاق   عینرمال بودن توز
جمله خطا آزمون شدند. در مرحلـه بعـد    انسیوار

ــورم وار ــآزمــون ت ــز،  انسی ــرايمتمرک ــ ب  یبررس
  .پژوهش صورت گرفت يرهایمتغ نیب یهمخط

  
  و محاسبات يتئور -4
 يبـرا  رها،یمربوط به متغ یفیبا آمار توص ییآشنا 

 نیهمچنــ رهــا،یمتغ یمشخصــات عمــوم یبررســ
 يها، ضـرور  آن قیدق لیوتحل هیبرآورد مدل و تجز

جامعه را محاسـبه   يپارامترها یفیاست. آمار توص
 یو پراکندگ يمرکز يها و شامل شاخص دینما یم

ــماره (  ــدول ش ــه و ... اســت. در ج ــار 3جامع ) آم
ــ ــایمتغ یفیتوص ــه دربرگ يره ــژوهش ک ــدهیپ  رن

و ...  اریانحراف مع نه،یکم نه،یشیب انه،یم ن،یانگیم
  آورده شده است.

در مـورد   دی ـبا قی ـتحق اتیقبل از آزمون فرض
 يری ـگ میها تصم داده لیروش تحل نیانتخاب بهتر

 یصــیتشخ يهــا کــار آزمــون نیــا ي. بــرامیینمــا
آن در جـدول   جیکه نتـا  شود یاستفاده م یمختلف

  .شود یگزارش م) 4(
بـا توجـه    شـود،  یطـور کـه ملاحظـه م ـ    همان

بـر   یصـفر مبتن ـ  هیاحتمال به دست آمده فرض به
 شـود،  یرد م ـ ها هیعرض از مبدأها در فرض يبرابر
 يبه عنوان مدل ارجـح بـرا   یمدل ما پانل نیبنابرا
. بـا  شود یاول تا هفتم پژوهش انتخاب م يها مدل

 ــ  ــطح معن ــه س ــه ب ــمن   يدار یتوج ــون هاس آزم
 دشـو یباشد، فرض صفر رد م رصدد 5تر از  کوچک

ــرا پــژوهش انتخــاب  يمــدلها يو اثــرات ثابــت ب
  .شود یم
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  آمار توصیفی متغیرها - 3 جدول

یممسماک میانه میانگین متغیر انحراف  مینیمم 
 کشیدگی چولگی معیار

CH 05/0 نگه داشت وجه نقد  04/0  08/0  001/0  11/0  42/5  90/3  

IA 29/0 کیفیت حسابرسی داخلی  0 1 0  -  -  - 

HHI 07/0 رقابت بازار  03/0  95/0  003/0  12/0  31/3  43/7  

یندگینما نهیهز  AC 10/0  14/0  25/0  0/06 0/09 2/66 0 9/ 5 

یمال تیمحدود  FC 0.11  - 1.00  -  -  -  - 

شرکت اندازه  SIZE 14.70 14.52 20.77 9.67 1.69 0.43 3.53 

درآمد قبل از بهره، به  نسبت
کل يها ییدارا  

EBITDA 40/0  22/0  11/12  01/0  97/0  65/3  96/5  

یاتینقد عمل انیجر  PCF 62/0  83/0  32/4  31/9 -  80/4  29/1  20/3  

ها پرداخت  PAYOUT 01/0  02/0  17/0  0001/0  01/0  44/2  84/3  

و توسعه قیتحق يها نهیهز  R&D 02/0  02/0  09/0  00/0  06/0  88/3  65/8  

به  هیسرما نهیهز نسبت
کل يها ییدارا  

CAPEX 07/0  07/0  09/0  003/0  12/0  20/3  46/7  

در گردش خالص هیسرما  NWC 08/0  07/0  85/0  20/0 -  35/0  17/3 -  82/5  

متقی – نهیهز هیحاش  PCM 42/0  26/0  16/12  01/0  85/0  86/3  89/5  

رشد فروش نوسان  SGV 16/0  19/0  52/6  74/4 -  52/1  83/2  54/3  

  
  تشخیصی قبل از آزمون فرضیاتهاي  نتایج آزمون - 4جدول 

مقدار آماره  آماره آزمون نوع آزمون مدل
 نتیجه احتمال آزمون

 panelمدل  F 7.321179 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل اول

  اثرات ثابت Chi-Sq 44.370221 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 279.627937 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل دوم

  اثرات ثابت Chi-Sq 72.770926 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 7.286883 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل سوم

  اثرات ثابت Chi-Sq 41.45 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 1.336571 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل چهارم

  اثرات ثابت Chi-Sq 75.977100 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 7.398376 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل پنجم

  اثرات ثابت Chi-Sq 37.538261 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 4.166835 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل ششم

  اثرات ثابت Chi-Sq 43.725253 0.0000  آزمون هاسمن
 panelمدل  F 7.332004 0.0000  لیمر Fآزمون   مدل هفتم

  اثرات ثابت Chi-Sq 42.551646 0.0000  آزمون هاسمن
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 5 نتایج حاصل از تخمین مدل اول تحقیق در جدول

  شده است. ارائه
بر نگهداشت  یداخل یحسابرس تیفیکفرضیه اول: 

  وجه نقد تأثیر دارد.
  

1- CHi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t  
  

 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس
تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 

بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
برخـوردار اسـت.    ییو از اعتبار بـالا  شود یم دییتأ

آن  يای ـگو زی ـشـده مـدل ن   لیتعد نییتع بیضر
وابســته  ریــمتغ راتییــدرصــد از تغ 60اســت کــه 

وارد شـده در   یمستقل و کنترل يرهایمتغ طتوس
مقــدار آمــاره  نی. همچنــشــود یمــ نیــیتبمــدل 

 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب
 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب

مرحلـه   نی ـدر ا نیشده است، بنابرا 72/1واتسون 
 دیی ـمـورد تأ  ها ماندهیباق نیب یعدم خودهمبستگ
 ری ـمتغ يدار یسـطح معن ـ  نکهیاست. با توجه به ا

اسـت   05/0احتمال کمتر از  يدارا)، IAمستقل (
 یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیگفت ک توان یم نیبنابرا

ــأث    ــد ت ــه نق ــت وج ــر نگهداش ــفیدارد. ک ریب  تی
 نـان یاطم تی ـبـر اعتبـار و قابل   یداخل ـ یحسابرس
 کـه  یاسـت. درصـورت   رگـذار یتأث یمال يها صورت

انجـام   قی ـبـه طـور کامـل و دق    یداخل یحسابرس
گرفتن خطاهـا و تقلبـات در    دهیناد سکینشود، ر
 نی ـکـه ا  کنـد  یم ـ دای ـپ شیافزا یمال يها صورت

منجــر بــه  توانــد یمــ میموضــوع بــه طــور مســتق
 یعـلاوه، حسابرس ـ  نگهداشت وجه نقـد شـود. بـه   

و رفـع نـواقص و    ییبـه شناسـا   توانـد  یم ـ یداخل
و کنتــرل  يحســابدار يهــا ســتمیمشــکلات در س

 ـ توانـد  یم ـ زی ـامـر ن  نی ـکنـد و ا  مکک یداخل ر ب
 رگـذار یو نگهداشت وجه نقـد تأث  تیریمد تیفیک

 باشد.
در  قی ـمـدل دوم تحق  نیحاصل از تخم جینتا

 شده است. ارائه 6جدول 
بـر رقابـت    یداخل ـ یحسابرس تیفیدوم: ک هیفرض

 .دارد ریبازار محصول تأث
2- HHIi,t=α0+βIAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

  

 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس
تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 

بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
برخـوردار اسـت.    ییو از اعتبار بـالا  شود یم دییتأ

آن  يای ـگو زی ـشـده مـدل ن   لیتعد نییتع بیضر
وابسـته   ری ـمتغ راتیی ـدرصـد از تغ  73اسـت کـه   
وارد شـده در   یمستقل و کنترل يرهایتوسط متغ
مقــدار آمــاره  نی. همچنــشــود یمــ نیــیمــدل تب

 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب
پـژوهش در مرحلـه اول مقـدار     نی ـباشد کـه در ا 

به دست آمـده اسـت    45/1 واتسون نیآماره دورب
 ـ یرفـع خودهمبسـتگ   يکه برا  هـا  مانـده یباق نیب

)ar1(  .نیربمقدار آماره دو تینها دروارد مدل شد 
مرحلـه   نی ـدر ا نیشده است، بنابرا 89/1واتسون 

 دیی ـمـورد تأ  ها ماندهیباق نیب یعدم خودهمبستگ
 ری ـمتغ يدار یسـطح معن ـ  نکهیاست. با توجه به ا

است  05/0از  شتریاحتمال ب ي)، داراIAمستقل (
 یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیگفت ک توان یم نیبنابرا

 تی ـفیک اگرچه ندارد. ریتأث حصولبر رقابت بازار م
ــ ــ یحسابرس  ــ یداخل ــش مهم ــد ینق  تیریدر م

 یداخل ـ ينـدها یسـازمان و بهبـود فرا   يها سکیر
 يهـا  افتـه یپـژوهش مطـابق بـا     نی ـدارد، اما در ا

بر رقابت بازار محصول  یحسابرس تیفیپژوهش ک
در  یانجی ـآزمـون اثـر م   يبرا .باشد ینم رگذاریتأث

سوم، پنجم و هفتم پژوهش از روش بارون  هیفرض
 .شود یم يروی) پ1986( یو کن

در  قی ـمدل سوم تحق نیحاصل از تخم جینتا
 تی ـفیسـوم: ک  هیفرض ـ شـده اسـت.   ارائه 7جدول 
رقابت بازار محصول بر  قیاز طر یداخل یحسابرس

  دارد. رینگهداشت وجه نقد تأث
3- CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2HHIi,t +βjCONTROLSi,t + 
ε i,t
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 نتایج آماري آزمون فرضیه اول پژوهش -5جدول 
CHi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -0.199381 0.023843 -8.362307 0.0000 
IA 0.013863 0.002217 6.254148 0.0000 

SIZE 0.019392 0.001661 11.67393 0.0000 
EBITDA 0.022119 0.007006 3.156909 0.0016 

PCF 0.001021 0.001039 0.982538 0.3260 
PAYOUT -2.144666 1.019442 -2.103764 0.0356 

RD 0.523625 0.102341 5.116458 0.0000 
CAPEX -0.044146 0.007414 -5.954836 0.0000 
NWC 0.025903 0.004862 5.328018 0.0000 
PCM -0.000162 0.000462 -0.350271 0.7262 
SGV 0.001442 0.001686 0.855417 0.3925 

R-squared 0.656829 

Adjusted R-squared 0.605043 
Durbin-Watson stat 1.727097 

F-statistic 12.68357 
Prob(F-statistic) 0.000000 

  
  

 نتایج آماري آزمون فرضیه دوم پژوهش - 6جدول 
HHIi,t=α0+βIAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 0.059855 0.002400 24.94211 0.0000 
IA 056574.0 0.000336 0.194633 0.8457 

SIZE 0.000789 0.000151 5.210874 0.0000 
EBITDA 0.001797 0.000645 2.786319 0.0054 

PCF 92005/6-  44005/3  -2.009728 0.0447 
PAYOUT -0.078628 0.051317 -1.532207 0.1257 

RD 0.019319 0.010720 1.802250 0.0718 
CAPEX -0.000104 0.000437 -0.236588 0.8130 
NWC 0.001138 0.000378 3.009522 0.0027 
PCM -0.000593 0.000187 -3.174965 0.0015 
SGV 0.000598 0.000104 5.754581 0.0000 

AR(1) 0.402483 0.023498 17.12829 0.0000 
R-squared 0.791921 

Adjusted R-squared 0.730489 
Durbin-Watson stat کردن اضافه از قبل واتسون نیدورب آماره مقدار  AR(1) برابر با   1.45 

کردن اضافه از بعد واتسون نیدورب آماره مقدار  AR(1) برابر با   1.89 
F-statistic 692.6951 

Prob(F-statistic) 0.000000 
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  نتایج آماري آزمون فرضیه سوم پژوهش - 7جدول 
CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2HHIi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -0.200883 0.023905 -8.403510 0.0000 
IA -0.013680 0.002229 -6.136268 0.0000 

HHI 0.044600 0.043890 1.016179 0.3097 
SIZE 0.019234 0.001660 11.58604 0.0000 

EBITDA 0.021760 0.007028 3.096284 0.0020 
PCF 0.001027 0.001035 0.991949 0.3214 

PAYOUT -2.089264 1.021373 -2.045546 0.0410 
RD 0.542567 0.103188 5.258041 0.0000 

CAPEX -0.042953 0.007424 -5.785970 0.0000 
NWC 0.025828 0.004869 5.304600 0.0000 
PCM -0.000162 0.000476 -0.339900 0.7340 
SGV 0.001372 0.001697 0.808367 0.4190 

R-squared 0.656824 
Adjusted R-squared 0.604763 
Durbin-Watson stat 1.731880 

F-statistic 12.61634 
Prob(F-statistic) 0.000000 

  
 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس

تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 
بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
برخـوردار اسـت.    ییو از اعتبار بـالا  شود یم دییتأ

آن  يای ـگو زی ـشـده مـدل ن   لیتعد نییتع بیضر
وابســته  ریــمتغ راتییــدرصــد از تغ 60اســت کــه 
وارد شـده در   یمستقل و کنترل يرهایتوسط متغ
مقــدار آمــاره  نی. همچنــشــود یمــ نیــیمــدل تب

 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب
 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب

مرحلـه   نی ـدر ا نیشده است، بنابرا 73/1واتسون 
 دیی ـمـورد تأ  ها ماندهیباق نیب یعدم خودهمبستگ

اول پژوهش نشـان   هیفرض جیکه نتا ییاست. ازآنجا
اسـت و   رگـذار یمسـتقل بـر وابسـته تأث    ریداد متغ

مستقل  ریدوم پژوهش نشان داد متغ هیفرض جینتا
شـرط اول   نیندارد، بنـابرا  ریتأث یانجیم ریبر متغ

) 1986( یبارون و کن ـ یانجیم ریمتغ ریتأث اتیادب
از  یداخل یحسابرس تیفیک نیبنابرا ست؛یبرقرار ن

رقابت بازار محصول بر نگهداشت وجه نقـد   قیطر

 طیبا توجه بـه شـرا   دیرا با جهینت نیندارد. ا ریتأث
 تیــکــه در آن فعال يخــاص هــر شــرکت و بــازار

باشـد کـه    یبترقـا  يدرك کرد. اگر بـازار  کند یم
 تی ـفیدارنـد، ک  تیمختلف در آن فعال يها شرکت

 يری ـگ میممکن است بـر تصـم   یداخل یحسابرس
باشـد و باعـث شـود کـه      رگذاریتأث گذاران هیسرما

 هیجذب سرما تیخود قابل يشرکت نسبت به رقبا
 تیــفیاگــر ک ن،یداشــته باشــد. همچنــ يشــتریب

احتمــال وجــود  ابــد،یبهبــود  یداخلــ یحسابرســ
کــاهش  یمــال يهــا در گــزارش شــتریب يخطاهــا

 نـان یاطم شیباعـث افـزا   توانـد  یکـه م ـ  ابـد ی یم ـ
بـازار   هک ـ یطیشـود؛ امـا در شـرا    گـذاران  هیسرما
در آن  ییتنهــا شــرکت بــه کیــنباشــد و  یرقــابت
 یداخل ـ یحسابرس ـ تی ـفیداشته باشـد، ک  تیفعال

 رگـذار یوجـه نقـد تأث   يریگ میممکن است بر تصم
ــود ک  ــفیباشــد. درهرصــورت، بهب ــ تی  یحسابرس

 نــان یاطم شیباعــث افــزا  توانــد  یمــ یداخلــ
 و بهبود عملکرد شرکت شود. گذاران هیسرما

در  قیمدل چهارم تحق نیحاصل از تخم جینتا
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 شده است. ارائه 8جدول 
ــ یحسابرســ تیــفیچهــارم: ک هیفرضــ بــر  یداخل

 .دارد ریتأث یمال تیمحدود
4- FCi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

  
 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یبررسدر 

تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 
بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
برخـوردار اسـت.    ییو از اعتبار بـالا  شود یم دییتأ

آن  يای ـگو زی ـشـده مـدل ن   لیتعد نییتع بیضر
وابسـته   ری ـمتغ راتیی ـدرصـد از تغ  40اسـت کـه   
وارد شـده در   یمستقل و کنترل يرهایتوسط متغ
مقــدار آمــاره  نی. همچنــشــود یمــ نیــیمــدل تب

 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب
 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب

عـدم   نیبه دست آمده است، بنـابرا  79/1 واتسون
اسـت.   دییمورد تأ ها ماندهیباق نیب یخودهمبستگ

مسـتقل   ریمتغ يدار یسطح معن نکهیا توجه به اب
)IAنیاست بنـابرا  05/0از  شتریاحتمال ب ي)، دارا 

بــر  یداخلــ یحسابرســ تیــفیگفــت ک تــوان یمــ
 دارد. ریتأث یمال تیمحدود

در  قی ـمـدل پـنجم تحق   نیحاصل از تخم ـ جینتا
 شده است. ارائه 9جدول 

 قی ـاز طر یداخل یحسابرس تیفیپنجم: ک هیفرض
 دارد. ریبر نگهداشت وجه نقد تأث یمال تیمحدود

5-  CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2FCi,t +βjCONTROLSi,t + 
ε i,t 

 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس
تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 

بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
 زیشده مدل ن لیتعد نییتع بی. ضرشود یم دییتأ
 ری ـمتغ راتیی ـدرصد از تغ 42آن است که  يایگو

 ـ  يرهایوابسته توسط متغ وارد  یمسـتقل و کنترل
مقدار آماره  نی. همچنشود یم نییدر مدل تب هشد
 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب

 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب

مرحلـه   نی ـدر ا نیشده است، بنابرا 72/1واتسون 
 دیی ـمـورد تأ  ها ماندهیباق نیب یعدم خودهمبستگ

پـنجم پـژوهش    هیفرض ـ جینتـا  که ییاست. ازآنجا
 ریتـأث  یانجی ـم ری ـمستقل بر متغ ریمتغ دادنشان 

 ریاول پژوهش نشان داد متغ هیفرض جیندارد و نتا
شـرط   نیاست بنـابرا  رگذاریمستقل بر وابسته تأث

 یبـارون و کن ـ  یانجی ـم ری ـمتغ ریتـأث  اتیاول ادب
 یحسابرس تیفیک نیبنابرا ست؛ی) برقرار ن1986(

بر نگهداشت وجه  یمال تیمحدود قیاز طر یداخل
 ندارد. رینقد تأث

در  قی ـمـدل ششـم تحق   نیحاصل از تخم ـ جینتا
 شده است. ارائه 10جدول 

 نـه یبر هز یداخل یحسابرس تیفیششم: ک هیفرض
 دارد. ریتأث یندگینما

6- ACi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 
 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس

تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 
بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
برخـوردار اسـت.    ییو از اعتبار بـالا  شود یم دییتأ

آن  يای ـگو زی ـشـده مـدل ن   لیتعد نییتع بیضر
وابسـته   ری ـمتغ راتیی ـدرصـد از تغ  92کـه  اسـت  

وارد شـده در   یمستقل و کنترل يرهایتوسط متغ
مقــدار آمــاره  نی. همچنــشــود یمــ نیــیمــدل تب

 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب
 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب

عـدم   نیبدست آمـده اسـت، بنـابرا    62/1واتسون 
اسـت.   دییمورد تأ ها ماندهیباق نیب یخودهمبستگ
مسـتقل   ریمتغ يدار یسطح معن نکهیبا توجه به ا

)IAــر از ي)، دارا ــال کمت ــ 05/0 احتم  باشــد یم
 یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیگفت ک توان یم نیبنابرا
  دارد. ریتأث یندگینما نهیبر هز

در  قی ـمدل هفتم تحق نیحاصل از تخم جینتا
  .شده است ارائه 11جدول 

 قی ـاز طر یداخل ـ یحسابرس تیفیهفتم: ک هیفرض
  .دارد ریبر نگهداشت وجه نقد تأث یندگینما نهیهز
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  نتایج آماري آزمون فرضیه چهارم پژوهش - 8جدول 
FCi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 0.038889 0.058059 0.669823 0.0000 
IA 0.000514 0.005297 4.096952 0.0000 

SIZE 0.004966 0.004044 1.227941 0.2197 
EBITDA 0.024566 0.015799 1.554964 0.1202 

PCF 0.003696 0.004771 0.774536 0.4387 
PAYOUT -4.398810 2.841241 -1.548200 0.1218 

RD -0.059360 0.167552 -0.354277 0.7232 
CAPEX -0.020696 0.022072 -0.937672 0.3486 
NWC -0.002631 0.009583 -0.274589 0.7837 
PCM -0.000170 0.001242 -0.136743 0.8913 
SGV -0.001254 0.003597 -0.348570 0.7275 

R-squared 0.484255 
Adjusted R-squared 0.406427 
Durbin-Watson stat 1.799179 

F-statistic 6.222124 
Prob(F-statistic) 0.000000 

  
  نتایج آماري آزمون فرضیه پنجم پژوهش - 9جدول 

CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2FCi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.153561 0.033984 -4.518602 0.0000 
IA -0.013671 0.002736 -4.997139 0.0000 
FC 0.004196 0.003286 1.311297 0.4699 

SIZE 0.016035 0.002483 6.457057 0.0000 
EBITDA 0.019510 0.005286 3.690609 0.0002 

PCF 0.000729 0.001083 0.673308 0.5009 
PAYOUT -2.048165 1.414597 -1.447878 0.1479 

RD 0.395833 0.022302 17.74908 0.0000 
CAPEX -0.036377 0.007847 -4.635925 0.0000 
NWC 0.025524 0.007074 3.607917 0.0003 
PCM -0.000138 6,80011 -2.034243 0.0421 
SGV 0.001028 0.001577 0.652317 0.5143 

R-squared 0.477507 
Adjusted R-squared 0.428583 
Durbin-Watson stat 1.728568 

F-statistic 13.84820 
Prob(F-statistic) 0.000000 
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  نتایج آماري آزمون فرضیه ششم پژوهش -10جدول 
ACi,t=α0+β1IAi,t+βjCONTROLSi,t + ε i,t 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -0.253375 0.038286 -6.618024 0.0000 
IA -0.037126 0.003481 -10.66509 0.0000 

SIZE 0.033655 0.002661 12.64529 0.0000 
EBITDA 0.168747 0.011372 14.83866 0.0000 

PCF 0.001201 0.001001 1.200190 0.2303 
PAYOUT -15.30305 1.677306 -9.123588 0.0000 

RD 1.044525 0.171064 6.106056 0.0000 
CAPEX 0.038796 0.012329 3.146727 0.0017 
NWC 0.107313 0.009073 11.82839 0.0000 
PCM -0.846038 0.006899 -122.6256 0.0000 
SGV -0.042360 0.004662 -9.086546 0.0000 

R-squared 0.935989 
Adjusted R-squared 0.926330 
Durbin-Watson stat 1.629745 

F-statistic 96.89853 
Prob(F-statistic) 0.000000 

  
 نتایج آماري آزمون فرضیه هفتم پژوهش - 11جدول 

CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2 ACi,t +βjCONTROLSi,t + ε i,t 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.198026 0.023994 -8.253201 0.0000 
IA -0.013365 0.002228 -5.997621 0.0000 
AC 0.007194 0.005481 1.312436 0.1896 

SIZE 0.019155 0.001677 11.41886 0.0000 
EBITDA 0.020772 0.007277 2.854282 0.0044 

PCF 0.000967 0.001024 0.945024 0.3448 
PAYOUT -1.999769 1.039177 -1.924377 0.0545 

RD 0.515819 0.103252 4.995723 0.0000 
CAPEX -0.043266 0.007475 -5.788287 0.0000 
NWC 0.024670 0.004898 5.036741 0.0000 
PCM 0.006376 0.004998 1.275844 0.2022 
SGV 0.002186 0.001750 1.249133 0.2118 

R-squared 0.659023 
Adjusted R-squared 0.607295 
Durbin-Watson stat 1.730015 

F-statistic 12.74018 
Prob(F-statistic) 0.000000 

  
7- CHi,t=α0+β1IAi,t+ β2 ACi,t +βjCONTROLSi,t + 
ε i,t 

 
 نیبودن مدل با توجه به ا دار یمعن یدر بررس

تر است  کوچک 05/0از  Fکه مقدار احتمال آماره 
بودن کل مـدل   دار ی% معن95 نانی) با اطم00/0(
 زیشده مدل ن لیتعد نییتع بی. ضرشود یم دییتأ
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 ری ـمتغ راتیی ـدرصد از تغ 60آن است که  يایگو
 ـ  يرهایوابسته توسط متغ وارد  یمسـتقل و کنترل

مقدار آماره  نی. همچنشود یم نییدر مدل تب هشد
 5/2و  5/1عـدد   نیماب ستیبا یواتسون م-نیدورب

 ـ    نی ـباشد کـه در ا   نیپـژوهش مقـدار آمـاره دورب
مرحلـه   نی ـدر ا نیشده است، بنابرا 73/1واتسون 

 دیی ـمـورد تأ  ها ماندهیباق نیب یعدم خودهمبستگ
ششـم پـژوهش    هیفرض ـ جینتـا  که ییاست. ازآنجا

 ریتـأث  یانجی ـم ری ـمستقل بر متغ ریمتغ ادنشان د
 ری ـاول پژوهش نشان داد متغ هیفرض جیدارد، ونتا

 نیاسـت بنـابرا   رگذاریوابسته تأث ریمستقل بر متغ
بارون  یانجیم ریمتغ ریتأث اتیشرط اول و دوم ادب

مدل  جی) برقرار است. از آنجا که نتا1986( یو کن
 نــهیهز ریــمتغ بیهفـتم پــژوهش نشــان داد ضــر 

 تی ـفیک نیبنـابرا  باشـد؛  ینم ـ دار یمعن یندگیمان
بـر   ینـدگ ینما نـه یهز قیاز طر یداخل یحسابرس

 گـر، ید عبـارت  نـدارد. بـه   رینگهداشت وجه نقد تأث
 شیباعـث افـزا   یداخل ـ یحسابرس تیفیک شیافزا
ــاث  ینــدگینما نــهیهز ــا ت در  يریخواهــد شــد، ام

  وجه نقد شرکت ندارد. ينگهدار
  
  يریگ جهیبحث و نت  -5

بـر   یداخل ـ یحسابرس ـ تی ـفیک ریدرباره تأث بحث
اسـت کـه    یطیبحران نگهداشت وجه نقد در شـرا 

حفظ وجه نقد خود در برابر رقابت  يها برا شرکت
بـا   ینـدگ ینما يهـا  نهیو هز یمال تیبازار، محدود

نقــش  ط،یشــرا نیــمشــکل مواجــه هســتند. در ا
 یحسابرس ـ تی ـفیک ریعوامل فوق در تـأث  یانجیم

حـائز   ارینگهداشت وجه نقـد بس ـ  نبر بحرا یداخل
 یل ـیمدل تحل کی یطراح ن،یاست؛ بنابرا تیاهم

به منظور  ،یانجیم يرهایمتغ نیبا در نظر گرفتن ا
بـر بحـران    یداخل یحسابرس تیفیک ریتأث یبررس

کـه مـرتبط بـا     یطینگهداشت وجـه نقـد در شـرا   
ــدود  ــازار، مح ــت ب ــال تیرقاب ــهیو هز یم ــا ن  يه

. رسـد  یبه نظر م يرورض اریهستند، بس یندگینما
از عوامـل   کی ـهـر   ریتـأث  قیدر واقع، شناخت دق

 کنـد  یها کمک م ـ رابطه، به شرکت نیبر ا یانجیم
مقابلــه بــا بحــران  يراهکارهــا را بــرا نیتــا بهتــر

عــلاوه،  نگهداشــت وجــه نقــد انتخــاب کننــد. بــه 
 تی ـفیهـا بداننـد چگونـه ک    شـرکت  کـه  یدرصورت
چگونـه   وخود را بهبـود دهنـد    یداخل یحسابرس

 توانند یمواجه شوند، م یانجیبا عوامل م توانند یم
در عملکرد خود داشته باشند و  یتوجه بهبود قابل

اشت وجـه نقـد   با مشکلات بحران نگهد جهیدر نت
پـژوهش   نی ـرو هدف از ا نیبهتر مقابله کنند. از ا

بـر بحـران    یداخل یحسابرس تیفیک ریتأث یبررس
 یانجی ـم قـش نگهداشت وجه نقـد بـا توجـه بـه ن    

 نـۀ یو هز یمـال  تیرقابت بازار، محدود يها بحران
شـده در بـورس    رفتـه یپذ يدر شرکتها یندگینما

 يهـا  هیفرض ـ جیاوراق بهادار تهران اسـت کـه نتـا   
  .است ریپژوهش به شرح ز

ــا ــ هیفرضــ جینت ــفیک دهــد یاول نشــان م  تی
در  یتـوجه  قابـل  ریتـأث  تواند یم یداخل یحسابرس

 ینگهداشت وجه نقد شرکت داشته باشد. حسابرس
 ییهـا  و روش هـا  تی ـشـامل مجموعـه فعال   یداخل

عملکـرد   یابی ـو ارز یبررس ـ ياست که شرکت برا
 یداخل ـ یلذا اگـر حسابرس ـ  کند؛ یخود استفاده م

 جـاد یممکـن اسـت باعـث ا    د،انجام نشو یدرست به
نگهداشت وجه نقـد شـرکت شـود.     يبرا یخطرات

نامناسـب ممکـن    یداخل یمثال، حسابرس عنوان به
است باعـث شـود کـه هرگونـه فسـاد و تقلـب در       

بـه   توانـد  یموضوع م نینشود و ا ییشرکت شناسا
شرکت شود به  یاعتماد عموم بیباعث تخر ینوع

از بـازار   یمـال  نیموجب کاهش تـأم  جهیکه در نت
 یاگـر حسابرس ـ  ن،یخواهـد شـد. همچن ـ   هیسرما
شرکت در مورد کنترل وجه نقد نامناسـب   یداخل

ــث ا   ــت باع ــن اس ــد، ممک ــادیباش ــکال در  ج اش
و نگهداشـت وجـه نقـد     یمـال  يازهاین ینیب شیپ

 یحسابرس ـ تی ـفیک ،یشرکت شود. بـه طـور کل ـ  
 يعامـل مهـم بـرا    کی ـبه عنوان  تواند یم یداخل

به  دیمحسوب شود و با شرکتنگهداشت وجه نقد 
 ییایپو هیآن توجه شود. لازم به ذکر است که نظر
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 جی. نتـا کنـد  یم ـ تی ـحما جـه ینت نی ـاز ا زین یمال
 ـ  هیفرض ) و 2018( یحاضر با پژوهش آتاناسـوا و ل
 تی ـفی) که نشان دادند ک1396و دهقان ( یلیگرا

 رگذارینگهداشت وجه نقد تأث بر یداخل یحسابرس
  .است مشابه است

بــر اثــر  یدوم پــژوهش مبنــ هیفرضــ یبررســ
بر رقابت بازار محصـول،   یداخل یحسابرس تیفیک

 جیاست. در واقع نتـا  هیفرض نیاز رد ا یحاک جینتا
و رقابت بـازار   یداخل یحسابرس تیفینشان داد ک

محصــول دو مفهــوم متفــاوت هســتند و بــه طــور 
ــا  میمســتق ــاط گریکــدیب ــد. ک یارتب ــفیندارن  تی

 شیو افـزا  یکنتـرل داخل ـ  بـه  ،یداخل یحسابرس
. کنـد  یشرکت کمـک م ـ  یاعتماد به اطلاعات مال

رقابـت   يرقابت بـازار محصـول، بـر رو    که یدرحال
 شیو افـزا  يجذب مشـتر  يبرا شیشرکت با رقبا

حاضـر بـا    هیفرض ـ جـه یسهم بازار تمرکـز دارد. نت 
 هی) بدر و گونت2018( یپژوهش آتاناسوا و ل جینتا
 یحسابرس داخل ـ تیفی) که نشان دادند ک2018(

  .است ریمغا گذارد یم ریبر رقابت بازار محصول تأث
بر اثر  یسوم پژوهش مبن هیفرض یبررس جینتا

 تی ـفیک نیرقابت بازار محصول بر رابطه ب یانجیم
از  یو نگهداشت وجـه نقـد حـاک    یحسابرس داخل

 تی ـفیجه داشت که کتو دیاست. با هیفرض نیرد ا
و رقابت بازار محصول دو مفهوم  یداخل یحسابرس

 ـ یمیجداگانه هستند و تنها ارتباط مستق  نیکه ب
 تی ـفیباشـد کـه ک   نیا تواند یها وجود دارد، م آن

بـه شـرکت در رقابـت     تواند یم یداخل یحسابرس
 یبازار محصول کمک کند تا با بهبود عملکرد مـال 

موضوع  نیحال ا نیخود، رقبا را شکست دهد. با ا
پژوهش رد شـده اسـت. از    نیدر ا یاز لحاظ تجرب

موضـوع   نی ـبـه ا  توانیم زین هیفرض نیرد ا لیدلا
شـرکت   کی ـکرد که نگهداشـت وجـه نقـد     هاشار

ــتریب ــوامل ش ــه ع ــزا یب ــد اف ــودآور شیمانن  ،يس
 ،يموجـود  تیریمـد  ،يگـذار  هیسـرما  يساز نهیبه
دارد و بـه   یبستگ گریو موارد د یمنابع مال نیتأم

 نی ـکـه رقابـت بـازار محصـول در ا     رسد ینظر نم
 جـه یداشـته باشـد. در نت   یتـوجه  قابل ریتأث نهیزم

قـرار نگرفـت و بـه نظـر      دییتأ دمزبور مور ۀیفرض
 نی ـا یبررس ـ يبـرا  يگرید لیدلا دیکه با رسد یم

مزبـور بـا    هیفرض ـ جیرابطه در نظر گرفته شود. نتا
) و آتاناسوا 2019پژوهش ژانگ و همکاران ( جیتان

  .است ری) مغا2018( یو ل
بـر   یچهارم پژوهش مبن ـ هیفرض یبررس جینتا
 یمـال  تیبر محـدود  یداخل یحسابرس تیفیاثر ک

مزبور است. در واقع اگر  هیفرض دیینشان دهنده تأ
باشـد، احتمـال    فیضـع  یداخل یحسابرس تیفیک

 شـتر یدر سـازمان ب  یمـال  يهـا  تیوجود محـدود 
 کی ـبه عنـوان   یداخل یحسابرس رایخواهد بود؛ ز

در سازمان، نقاط ضـعف و   یداخلسازوکار کنترل 
 یمـال  يهـا  تیکه باعـث بـروز محـدود    یمشکلات

 يبهبـود  هـا  شـنهاد یو ارائـه پ  ییشناسا شوند، یم
ــرا ــ آن يب ــه م ــفیک نی. همچنــکنــد یهــا ارائ  تی

 یاز اصـول اصـل   یک ـیبه عنوان  یداخل یحسابرس
 ریتحـت تـأث   یتـوجه  قابـل  زانی ـبـه م  ،يحسابدار

 بـودن  ياربردو ک ـ ییماننـد کـارا   یعوامل مختلف ـ
ــه  یاز دسترســ نــانیاطم ،يحســابدار ســتمیس ب

و  یمـال  يسـندها  قیو کامل، تصد قیاطلاعات دق
 تیریمـد  ها، ییو کنترل دارا یابینحوه ارز ،یاتیمال

 تیدودمح ـ ل،ی ـدل نیمخاطرات و ... است. به هم ـ
ــال ــی یم ــل تأث یک ــذاریاز عوام ــر ک رگ ــفیب  تی

 یحسابرس ـ تی ـفیاسـت. اگـر ک   یداخل یحسابرس
و  یسـازمان  ينـدها یبـالا باشـد، بهبـود فرا    یلداخ

 ریپـذ  امکـان  شـتر یب یمـال  يهـا  تیکاهش محدود
 توانـد  یم یداخل یحسابرس ن،یخواهد بود. همچن

کند که  يریجلوگ یمال يها از بروز خطاها و تقلب
در  یمـال  يها تیمحدود شیمنجر به افزا تواند یم

 یداخل ـ یحسابرس تیفیک ن،یسازمان شود؛ بنابرا
دارد و بهبود  میمستق ریتأث یمال يها تیحدودبر م

 یمــال يهــا تیبــه کــاهش محــدود توانــد یآن مــ
 جیمزبور بـا نتـا   هیفرض جهیسازمان کمک کند. نت
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و  شی)، سـتا 1397( يو رسـتگار  يپژوهش مهدو
) کــه 2018( ی) و آتاناســوا و لــ1392همکــاران (

 تیبـر محـدود   یکنترل داخل تیفینشان دادند ک
  .مشابه است تاثرگذار اس یمال

بـر   یپنجم پژوهش مبن ـ هیفرض یبررس جینتا
 نیدر رابطــه بــ یمــال تیمحــدود یانجیــنقــش م

و نگهداشـت وجـه نقـد     یداخل یحسابرس تیفیک
مربوط به  ماتیاست. تصم هیفرض نیاز رد ا یحاک

از عوامل  ياریها، بس وجه نقد در شرکت ينگهدار
شـرکت و ...   يبازار، اسـتراتژ  طیمانند شرا يگرید

 یحسابرس ـ تی ـفیدارد و ممکـن اسـت ک   یبستگ
 قی ـاز طر ماتیتصـم  نیدر ا یچندان ریتأث یداخل

 نینداشـــته باشـــد. همچنـــ یمـــال تیمحـــدود
از  نـان یاطم يبـرا  یداخل ـ یحسابرس که ییازآنجا

بـودن عملکـرد شـرکت و اطلاعـات      صحت و سالم
 یحسابرس ـ تی ـفیاگـر ک  شـود،  یآن انجام م یمال

 اتو معلوم ـ جیکم باشد، ممکـن اسـت نتـا    یداخل
 نی ـنادرست باشـد و ا  زیارائه شده توسط شرکت ن

موضوع باعث شود که نگهداشت وجه نقـد توسـط   
 لی ـکـاهش نـه بـه دل    نیاما ا ابد،یشرکت کاهش 

شـرکت در   ینـاتوان  لیبلکه به دل یمال تیمحدود
. بـه  دی ـآ یبه دسـت م ـ  حیصح یارائه اطلاعات مال

 لیپنجم به دل هیگفت که فرض توان یم ،یطور کل
ــدم ق ــابلع ــأث  تی ــات و ت ــل د ریاثب ــریعوام در  گ

مربوط به نگهداشـت وجـه نقـد، قابـل      ماتیتصم
 جیمزبــور بــا نتــا هیفرضــ جــهیردشــدن اســت. نت

 ـ ) کـه نشـان دادنـد    2018( یپژوهش آتاناسوا و ل
 تیمحـدود  قی ـاز طر یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیک

  .است ریدارد مغا ریبر نگهداشت وجه نقد تأث یمال
 ریتأث یششم پژوهش مبن هیفرض یبررس جینتا

 ینـدگ ینما نـه یبـر هز  یداخل ـ یحسابرس ـ تیفیک
اسـت. در جهـت    هیفرض ـ نی ـا دیینشان دهنده تأ

موضوع  نیبه ا توان یم هیفرض نیا جیاز نتا تیحما
 ،یداخل یحسابرس تیفیک شیاشاره کرد که با افزا

در شـرکت کـاهش    یمـال  ياحتمال وقوع خطاهـا 
 نهیخطاها منجر به کاهش هز اهشک نی. اابدی یم

کـه   ییهـا  شـرکت  نی. همچن ـشـود  یم یندگینما
 یراحت ـ دارنـد، بـه   یت ـیفیبـا ک  یداخل ـ یحسابرس

 ارانهگذیخود را به سـرما  یگزارشات مال توانند یم
اعتمـاد بـودن    قابـل  لی ـامر به دل نیارائه دهند و ا

بـه   گـذاران  هیاعتماد سرما شیاطلاعات، باعث افزا
بهبود در روابط بـا   نیا جه،ینت در. شود یشرکت م

ــ ــان، م ــد یبازرگان ــه کــاهش هز توان ــهیمنجــر ب  ن
ــدگینما ــود.در نها ین ــش ــهام تی ــرا س  يداران ب

هستند کـه   ییها يریگ میبه دنبال تصم يسودآور
 شیبدهـد. بـا افـزا    يشـتر یافزوده ب ها ارزش به آن

داران از  سـهام  نانیاطم ،یداخل یحسابرس تیفیک
 شیشــرکت افــزا یمــالدقــت و صــحت اطلاعــات 

 شیمنجر به افـزا  تواند یم نیا جه،یو در نت ابدی یم
 دی ـجد گذاران هیارزش سهام شرکت و جذب سرما

 نـه یدر شـرکت، هز  يگذار هیسرما شیشود. با افزا
مزبور  هیفرض جهی. نتابدی یکاهش م زین یندگینما

 ي)، محمد1396( یپژوهش مزرعه و غازان جیبا نتا
) کــه 2018( یو لــ اناســوا) و آت1400( يو عنبــر

 نـه یبـر هز  یداخل ـ یحسابرس تیفینشان دادند ک
  .دارد، مشابه است ریتأث یندگینما

هفـتم پـژوهش    هیفرض یبررس جینتا تینها در
 ـ  یندگینما نهیهز یانجیاثر م یمبن  نیبر رابطـه ب
بر نگهداشت وجـه نقـد    یداخل یحسابرس تیفیک

رد  لی ـدل نیتر یاست. اصل هیفرض نینشان از رد ا
کـه شـرکت    نی ـا ياست کـه بـرا   نیا هیفرض نیا

 دی ـنگـه دارد، با  یخـوب  بتواند وجه نقد خـود را بـه  
و  کردهـا یاز رو ،یداخل یحسابرس تیفیعلاوه بر ک
اســتفاده کنــد.  زیــن يگــریمتنــوع د يراهبردهــا

ــه ــوان ب کــاهش  ،يموجــود تیریمثــال، از مــد عن
و فروش،  دیبهبود روند تول ،يرضروریغ يها نهیهز
و... اسـتفاده کـرد.    یشرکت تیاصول حاکم تیرعا

نگهداشت وجه نقد شرکت، تنها بـه   ن،یعلاوه بر ا
ــهیهز ــدگینما ن ــه عوامــل  ســتیوابســته ن ین و ب

بـازار، سـاختار    ت،یمانند نوع صنعت فعال يمتعدد
مزبـور بـا    هیفرض جهیدارد. نت یبستگ زیو... ن یمال
 ـ  جینتا ) کـه نشـان   2018( یپژوهش آتاناسـوا و ل
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 تیـــفیدر رابطـــه ک ینـــدگینما نـــهیدادنـــد هز
بر نگهداشـت وجـه نقـد نقـش      یداخل یحسابرس

  .است ریدارد، مغا یانجیم
ــا ــه ا ب ــهیتوجــه ب ــتحل نک ــأث لی ــفیک ریت  تی

بر نگهداشت وجه نقد شـرکت، مسـئله    یحسابرس
بـه   ازین يکاربرد ها شنهادیاست، ارائه پ يا دهیچیپ

 تـوان  یحال، م ـ نیموارد گوناگون دارد. با ا یبررس
 انی ـب ریرا به شرح ز يکاربرد ها شنهادیاز پ یبرخ
  :کرد

ــرا ــزا يب ــفیک شیاف ــ تی ــ یحسابرس  ،یداخل
 یداخل ـ یحسابرس ـ میاز ت ـ تواننـد  یهـا م ـ  شرکت

 جادیبا ا نیاستفاده کنند و همچن يمجرب و ماهر
 تیریاز مـد  یب ـیترک شیافـزا  يبـرا  ییها زمیمکان
در بهبـود   ،یداخل یحسابرس تیفیک یابیارز يبرا
بـه   جـه یبردارند و در نت يمؤثر يها عامل گام نیا

 یندگینما يها نهینقد و کاهش هز هنگهداشت وج
  .ختم شود

هــا  تبحــران نگهداشــت وجــه نقــد، شــرک در
وجـوه نقـد    تیریبرنامه مد کی میبا تنظ توانند یم

وجوه  ياز نگهدار یناش يها نهیمناسب، کاهش هز
خــود کمــک کننــد.  ينقــد انیــنقــد و بهبــود جر

ــ یحسابرســ تیــفیبهبــود ک ن،یهمچنــ و  یداخل
 توانـد  یم سک،یر تیریمد يها ستمیاستفاده از س

 يهـا  سـک یو کنتـرل ر  ییاها در شناس ـ به شرکت
  .مرتبط با وجوه نقد کمک کند

بـا   تواننـد  یها م ـ بحران رقابت بازار، شرکت در
ــتر  ــا مش ــط ب ــعه رواب ــا انیتوس ــفیک يو ارتق  تی

جـذب   دیجد انیمحصولات و خدمات خود، مشتر
درآمـد و سـهم بـازار خـود      شیکنند و باعث افـزا 

 یداخل ـ یحسابرس تیفیبهبود ک ن،یشوند. همچن
 تواند یم سک،یر تیریمد يها ستمیو استفاده از س

 يهـا  سـک یو کنتـرل ر  ییشناسـا  درها  به شرکت
 شیمرتبط با رقابت بازار کمک کنـد و باعـث افـزا   

  .به شرکت شود انیاعتماد مشتر
 یحسابرس تیتقو جیمطابق با نتا نیبر ا افزون

در کـاهش خطـرات    توانـد  یهـا، م ـ  شرکت یداخل
پرداخــت  ییو عــدم توانــا یمــال يهــا تیمحــدود

منظـور،   نی ـا يموقـع مـؤثر باشـد. بـرا     به ها یبده
خود را مطابق بـا   یداخل یحسابرس دیها با شرکت

ارتقا  یشرکت تیو حاکم يحسابدار ياستانداردها
 يهـا  تیاز محدود يریجلوگ يبرا يریابداده و تد

  .اتخاذ کنند یمال
 یداخل یواسطه حسابرس ها به شرکت نیهمچن

و  قی ـقصـورت د  خـود را بـه   یکارآمد اطلاعات مال
. در دهنـد  یخود قرار م ـ رانیمد اریموقع در اخت به
را  ماتیتصـم  نیبهتـر  تواننـد  یافراد م ـ نیا جهینت
و پرداخـت   یمال يها تیاز محدود يریشگیپ يبرا

  .رندیموقع بگ به ها یبده
بـه   ندهیآ قاتیتحق يبرا ها شنهادیپ نیهمچن

  :است ریشرح ز
رقابت  نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات ریتأث

نگهداشـت وجـه    لیدر بازار محصول و سرعت تعد
  نقد

رقابـت در   نیبر رابطه ب یندگینما نهیهز ریتأث
  نگهداشت وجه نقد لیبازار محصول و سرعت تعد

 ـ   یمال يگزارشگر تیفیک ریتأث  نیبـر رابطـه ب
نگهداشت  لیرقابت در بازار محصول و سرعت تعد

  وجه نقد
 يارهـا یپـژوهش بـا اسـتفاده از مع    نیانجام ا 

  .سنجش رقابت در بازار محصول يبرا يگرید
از بابت  ،یمال يها مستخرج از صورت يها داده
اند. با توجه به متفاوت بودن نرخ  نشده لیتورم تعد

 کـه  یدرصـورت  ،یمـورد بررس ـ  يهـا  تورم در سـال 
ــا داده ــتفاده از ا يه ــورد اس ــم ــد نی ــت تع  لیباب

 یفعل ـ جیمتفاوت از نتا ج،یتاممکن بود ن شدند، یم
ــه  ــا توجــه ب از  ياریاحتمــال حــذف بســ باشــد. ب

به  جینتا میپژوهش، لذا در تعم ریدر مس ها تشرک
  .دیلازم به عمل آ اطیاحت دیبا عیکل صنا

  



 

76 
 23شماره 

 1402 بهار و تابستان
 دوفصلنامه

 وهشیعلمی و پژ
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
رس
بر

 تیفیک ریتأث ی
رس
ساب

ح
 ی

اخل
د

 ی
ان 
حر
بر ب

ت 
داش

گه
ن

ش
ه نق

ه ب
وج
با ت

قد 
ه ن
وج

 
ی...

انج
می

/
وته

ه س
زاد
مد
مح

اله 
سد

ا
 

  منابع -6
1. Huang, W. Mazouz, K (2018). Excess cash, 
trading continuity, and liquidity risk, Journal of 
Corporate Finance, Volume 48, February 2018, 
Pages 275-291. 

)،  1396نیکبخت، محمدرضا و رضایی، ذبیح اله. ( .2
داخلی، دانش حسابرسی،  حسابرسی کیفیت مدل طراحی
  .1396زمستان  69شماره 

3. Li, X. Sun, J. Zhang, J. & Liu, G. (2017). 
Internal Audit Quality and Financial Reporting 
Quality: Evidence from China. Journal of 
Business Ethics, 146(1), 127-144. 
4. Jiang, F. Li, S. & Lin, Z. (2018). Internal 
control quality, CEO turnover, and financial 
constraints: Evidence from China. Journal of 
Business Research, 93, 157-167. 
5. Kim, J. B. Li, Y. Zhang, L. (2015). Corporate 
Tax Avoidance and Stock price Crash Risk: 
Firm-level Analysis. Journal of Financial 
Economics, 100(3): 639–662. 

. حساس یگانه، یحیی، جعفري، علی و رسائیان، امیر. 6
کننده سطح نگهداشت وجه نقد  ). عوامل تعیین1390(
در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمی  ها رکتش

  .66، 39، 9پژوهشی حسابداري مالی،
. فخاري، حسین، تقوي، سید روح االله، بشیري جویباري، 7

). بررسی اثر شدت رقابت بازار محصول 1394مهدي (
برارزش گذاري بازار از نگهداشت وجه نقد، فصلنامه دانش 

  66-47)، 1( 2حسابداري مالی، 
تأثیر سطح  )،1394. اسدي، غلامحسین، باغدار، بهاره، (8

ي پذیرفته شده در ها شرکتبهینه نگهداري وجه نقد ارزش 
-49)، 61( 15بورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابرسی، 

27.  
). اثر اهرم مالی 1396. فخاري، حسین، اسدزاده، احمد، (9

ه و جریان وجه نقد آزاد بر سرعت تعدیل نگهداشت وج
  .23-1)، 4( 5نقد، راهبرد مدیریت مالی، 

10. Svetlana, V & Sun, L. (2018). Institutional 
determinants of cash 
holdings speed of adjustment. Global Finance 
Journal, 37(4), pp.123-137. 
11. Huang, H. Lobo, G. Wang, C & Xie, H. 
(2016). Customer concentration and 
corporate tax avoidance. Journal of Banking 
and Finance, 72(4), pp.184 200. 
12. Eulerich Marc, Joleen Kremin, David A. 
Wood.(2019). Factors that influence the 
perceived use of the internal audit function's 
work by executive management and audit 
committee, Advances in Accounting, In press, 
corrected proof, Available online 26 February 
2019, Article 100410 
13. Chang, L. Deng, K & Wang, X. (2019). The 
Dynamic Speed of Cash Holding Adjustment in 

a Transition Economy: A New Approach and 
Evidence. Emerging Markets Finance & Trade, 
6(1), pp.1-15 
14. Masir, Ravi S. Fisher, Warren W. and 
Lemmink, Jos G.A. M. (2011), Modelling and 
Evaluating Quality Measurement using Neural 
Networks, International Journal of Operations 
& Production management, 22, (10), 1162 -
1185. 
15. Prawitt, D. F. Sharp, N. Y. & Wood, D. A. 
(2011). Reconciling Archival and Experimental 
Research: Does Internal Audit Contribution 
Affect the External Audit Fee? Behavioral 
Research in Accounting 23: 187–206. 
16. Abbott, L. J. Parker, S. & Peters, G. F. 
(2012). Audit Fee Reductions from Internal 
Audit-Provided Assistance: The Incremental 
Impact of Internal Audit Characteristics. 
Contemporary Accounting Research, 29: 94–
118. 
17. Bame-Aldred, C. W. Brandon, D. M. 
Messier, W. F. Jr. Rittenberg, L. E. & 
Stefaniak, C. M. (2012). A Summary of 
Research on External Auditor Reliance on the 
Internal Audit Function. Auditing: A Journal of 
Practice and Theory, 32: 251–86. 
18. Abbott, L. J. Daugherty, B. Parker, S. & 
Peters, G. F. (2016). Internal Audit Quality and 
Financial Reporting Quality: The Joint 
Importance of Independence and Competence. 
Journal of Accounting Research, 54: 3-40. 

 يدهکرد یمسعود و زهرا فضل الله ا،ین يطاهر .19
بر رقابت در بازار محصول  يفکر هیسرما ری)، تأث1396(

وراق بهادار تهران. شده در بورس ا رفتهیپذ يشرکتها
 .18- 1)، 2(7 ،یمال يحسابدار قاتیتحق
)، مقایسۀ 1396سلیمانخان، آرامه و زهرا پورزم انی. (. 20

تأثیر ریسکرقابت در بازار محصول بر انباشت وجه نقد در 
ي داراي محدودیت تأمین مالی و بدون ها شرکت

فصلنامۀ علمی  .kzمحدودیت تأمین مالی بر اساس شاخص
پژوهشی دانش حسابداري و حسابرسی 

 .62-53)،22(6مدیریت،
). 1394( یگرج ياحمد لیو جل نیحس ،ياعتماد. 21

و کاهش  يگذار هیبر سرما یاسیتأثیر ارتباطات س یبررس
در بورس اوراق بهادار تهران.  یمال نیتأم يها تیمحدود

 .23-4)، 34(9 ،یو حسابرس يحسابدار قاتیتحق
سرمایه در  )،1395( امامی، مریم و داریوش فرید،. 22

ي مالی: شواهدي از ها تیمحدودگردش، عملکرد شرکت و 
 8بورس اوراق بهادار تهران، تحقیقات حسابداري مالی، 

)4 ،(16 -1. 
23. Liu, D. Li, S. He, H. & Yao, S. (2017). 
Financial constraints and product market 
competition across business cycles: evidence 
from China’s manufacturing industry. Journal 



 

  
 

 

77 
 23شماره 

 1402 بهار و تابستان
 دوفصلنامه

 وهشیعلمی و پژ
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
رس
بر

 تیفیک ریتأث ی
رس
ساب

ح
 ی

اخل
د

 ی
ان 
حر
بر ب

ت 
داش

گه
ن

ش
ه نق

ه ب
وج
با ت

قد 
ه ن
وج

 
ی...

انج
می

/
وته

ه س
زاد
مد
مح

اله 
سد

ا
 

of Chinese Economic and Business Studies, 
15(1), 59-80. 

)، 1394رضایی، غلامرضا، ( و مهدوي، غلامحسین. 24
تأمین  مدیره بر محدودیت در بررسی اثرهاي ساختار هیئت

بورس اوراق بهادار تهران،  شده پذیرفته يها شرکتمالی 
صفحه  ،1394، بهار 1، شماره 17 دوره تحقیقات مالی،

179 -198. 
لاري دشت بیاض، محمود؛ صالحی، مهدي؛ سخاوت . 25
)، بررسی رابطه محدودیت مالی، ساختار 1397، (میمر پور،
ي پذیرفته شده در ها شرکتو تأمین مالی در  ها ییدارا

دیریت دارایی و تأمین مالی، بورس اوراق بهادار تهران، م
  .196- 181، صص 1، شماره 6دوره 

حجت اله،  ،ینیحس یحاج ن،ینگ ،یقیفلاح حق. 26
 یی). شناسا1396. (یعل ،يقاسم و داور ،یرمضان پورنرگس

در حوزه  ینیعوامل اثرگذار بر توسعه کارآفر لیو تحل
 ،يتوسعه فناور تیریاطلاعات و ارتباطات. مد يفناور

4)4 ،(65 -92.  
27. Jiang, G. Lee, C.M.C. Yue, H, (2010), 
“Tunneling Through Intercorporate Loans: The 
China Experience”. Journal of Financial 
Economics, 98(3), PP. 1-20. 
28. Guariglia, A. Yang, J, (2012), ”A Balancing 
Act: Managing Financial Constraints and 
Agency Costs to Minimize Investment 
Inefficiency in The Chinese Market“, Paper in 
www.SSRN.com. 

مهدوي، غلامحسین و محمد منفرد مهارلوئی، . 29
 ي نمایندگی،ها نهیهز)، ترکیب هیات مدیره و 1390(

. 10، شماره 3تحقیقات حسابداري و حسابرسی، دوره 
 .12- 1صص 

30. Wang,George Yungchih, (2010), The 
Impacts of Free Cash Flows and Agency Costs 
on Firm Performance, J. Service Science & 
Management, 3, 408-418. 

اثر  ی). بررس1400. (ری، اماین يجواد یی وحی، یابیکام. 31
احساسات  نیبر رابطه ب تیریمد ییتوانا کننده لیتعد

 يحسابدار يهای. بررسيحسابدار يکار و محافظه گذاران هیسرما
  .134- 102), 1(28، یو حسابرس

32. Atanasova, C. & Li, M. (2018). "Multi-
market trading and liquidity: Evidence from 
cross-listed companies. Journal of International 
Financial Markets, Institutions and Money, 
Elsevier, vol. (53)(C), pages 117-138. 

لاریجانی، اعظم، رحمانی، علی، شعبانی اصل، سمانه، . 33
کیفیت واحد حسابرسی داخلی، کیفیت )، 1400(

گزارشگري مالی و تاخیر در زمان صدور گزارش حسابرس 

ي کاربردي در گزارشگري مالی، دوره ها پژوهش ،مستقل
 .286-259. صص 2، شماره 10

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
  
  
  
  

http://www.SSRN.com



